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G-N-L. RUSSELL BEDFORD
AUDITORS S.L.

INFORME D'AUDITORIA INDEPENDENT DE COMPTES ANUALS

Als Socis de VALLTER S.A.:

Informe sobre els comptes anuals

Hem auditat els comptes anuals adjunts del VALLTER S.A. (en endavant la societat), que comprenen el
balang a 31 de desembre de 2016, I’estat de canvis en el patrimoni net, i la memoria cotresponents a
I’exercici finalitzat en aquesta data.

Responsabilitat dels Administradors en relacié amb els comptes anuals

Els Administradors sén responsables de la formulacié dels comptes anuals adjunts, de forma que
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats del VALLTER S.A., de
conformitat amb el marc normatiu d’informacié financera aplicable a la Societat a Espanya, que
s’identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, i del control intern que considerin necessari per a permetre
la preparacié de comptes anuals lliures d’incorreccié material, deguda a frau o error.

Responsabilitat de ’auditor

La nostra responsabilitat és expressar una opinié sobre els comptes anuals adjunts basada en la nostra
auditoria. Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'auditoria
de comptes vigent a Espanya. Aquesta normativa exigeix que complim els requeriments d’etica, aixi com
que planifiquem i executem l'auditoria a la fi d’obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals
estan lliures d’incorreccions materials.

Una auditoria requereix ’aplicacié de procediments per a obtenir evidéncia d’auditoria sobre els imports 1
la informacié revelada en els comptes anuals. Els procediments seleccionats depenen del judici de
'auditor, inclosa la valoracié dels riscos d’incorreccid material en els comptes anuals, deguda a frau o
error. En efectuar aquestes valoracions del risc, 'auditor té en compte el control intern rellevant per a la
formulacié per part de la societat dels comptes anuals, a fi de dissenyar els procediments d’auditoria que
siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la finalitat d’expressar una opinié sobre
Peficicia del control intern de la societat. Una auditoria també inclou Pavaluacié de I'adequacié de les
politiques comptables aplicades i de la raonabilitat de les estimacions comptables realitzades per la
direccio, aixi com l’avaluacié de la presentacié dels comptes anuals presos en el seu conjunt.

Considerem que P'evidéncia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient 1 adequada per a
la nostra opinié d’auditoria.

Opinio

Segons la nostra opinid els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la imatge
fidel del patrimoni i de la situacié financera de VALLTER S.A. a 31 de desembre de 2016, aixi com dels
seus resultats cotresponents a I'exercici anual finalitzat en aquesta data, de conformitat amb el marc
normatiu d’informacié financera que resulta d’aplicacié i, en particular, amb els principis i criteris
comptables que hi estiguin continguts.
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. AUDITORS S.L.
Paragrafs d’émfasi

Paragraf d’¢émfasi d’empresa en funcionament

Tal com s’esmenta en les notes 2.c) i 8.2) de la memoria, la societat es troba a data de tancament de 2016
en els suposits de l'article 363 de la Llei de Societats de Capital (LSC), en haver-se reduit el seu patrimoni
net per sota de la meitat de la xifra del capital social, tot i disposar d’un préstec participatiu d’acord amb la
nota 7.a) per import de 911.813 euros. D’altra banda, disponsa d’un fons de maniobra negatiu, es a dir, la
diferéncia entre Pactiu corrent i el passiu corrent és de 1.541.709 euros (868.177 euros a I'exercici 2015).

En relacié a la situacid patrimonial i d’acord amb la informacié de les notes 2.c) i 13.d) de la memoria
existeix un suport financer explicit per part dels accionistes. En primer lloc, mitjangant Poperaci6 acordio
dels primers mesos de lexercici 2017 mitjangant la reducci6é del capital social per compensaci6 de
pérdues, a la xifra de 3.796.238 euros. I de manera paralela augmentar el capital social, mitjancant una
aportaci6 dineratia en la xifra de 802.999 euros. D’altra banda en relaci6 a la situacio financera, els
accionistes continuaran cobrint les necessitats de tresoreria provocades per el fons de maniobra negatiu.

Per tant, segons aquestes circumstancies els Administradors han formulat els comptes anuals segons el
principi d’empresa en funcionament. La capacitat de la Societat per continuar la seva activitat de manera
que pugui realitzar els seus actius i liquidar els seus passius pels imports que constin en els comptes anuals
adjunts, que ha estat preparat sobre la base que tal activitat continuara, esta subjecta al suport financer
futur per part dels accionistes de la societat, al futur reequilibri patrimonial i a I'éxit de les operacions
comercials de la societat. Aquesta qiiestié no modifica la nostra opinio.

Informe emés a Barcelona, 17 de maig de 2017

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

ORD AUDITORS S.L.
DE COMPTES-AUDITORS

GNL RUSSELL BEDFORD
AUDITORS, S.L.

Ay 9947 Nm.

2
CoPIa 0/17/08945

®000c0000000s00000000000000
Informe d’auditoria de comptes subjecte
2 la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional
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B DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION 7 Russell
DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO Bedford
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: AUNQITORS-S3= ]
IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA Formajuridica:  SA' 01011 SL: 01012
NIE: Forma juridica: Otras:
NIF: [01010 [ A17015165 1 Alfres: I 01013 l |

Solo para las empresas que dispongan de codige LEI {Legal Entity Identifier)
Només per a les empreses que disposin de codi LEI (Legal Entity Identifier}

01020 VALLTER, SA |

LEL; [01009

Denominacion social:
Denominacié social:

Domicilio social:

Domicili social: |o1ozz l Pla de Morens s/n ]

Municipio: Provincia: .

Municipt. ‘01023 ISetcases Provingia: |o1025 |G1rona I
Caodigo Postal: Teléfono:

Codi postat: 101024’17869 l Teléfon: |01031 l l

Direccion de e-mail de contacto de la empresa l
Adrega de correu electronic de contacte de f'empresa [ 01 037J

Pertenencia a un grupo de sociedades:
Pertinenca a un grup de societats:
Sociedad dominante directa:

Societat dominant directa:

Sociedad dominante Gitima del grupo:
Societat dominant ultima del grup.

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
01041 | Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya

a1061 | Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya

NIF / NIF

01040| Q08015764
01060 | Q0801576J

ACTIVIDAD
ACTIVITAT
Actividad principal: S , . .
Activitat principal 02009 | Gestio d'instal-lacions esportives o)
Cadigo CNAE:
Codi CNAE: 020019311 @
PERSONAL ASALARIADO
PERSONALASSALARIAT
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato, y empleo con discapacidad:
Nombre mitja de persones ocupades en el curs de I'exercici, per tipus de contracte, i ocupacié amb discapacitat:
EJERCICIO EJERCICIO
EXERCICI 201 6 {2) EXERCICI 201 5 (3}
FIJO:
FIX (4) 04001|10,36 10,98
NO FIIO:
NoFiX(5): | 04002|1.9 0,26
Del cual: Perscnas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
Del qual persones ocupades amb discapacitat major o igual del 33% (o qualificacié equivalent local):
| 0s010]11,44 11,24
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
Personal assalariat al final de I'exercici, per tipus de contracte i per sexe:
EJERCICIO EJERCICIO
eerce 00 B 2015
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
HOMES DONES HOMES DONES
FlJO:
FiX: 04120 8 041212 10 2
NO FIJO: 3 1
NO FIX: 04122 04123 - -
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2016 EJERCICIO 2015
PRESENTACIO DE COMPTES EXERCICI 2) EXERCIC! 3)
ARNO MES DiA ARO MES Dla
ANY MES DiA ANY MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas:
Data d'inici a la qual van referits els comptes: 01102 1 1 16 1 1 15

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas:
Data de tancament a la qual van referits els comptes:

01101 31 12 |16 31 12 |15

101901 | I

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
En el cas que no figurin consignades xifres en algun dels exercicis, indiqueu-ne la causa:

Numero de paginas presentadas al depésito:
Nombre de pagines presentades al diposit:

[01903[

UNIDADES Euros:

UNITATS Euros: 0g001 (X -
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos Miles de euros:

que integran sus cuentas anuales: Milers d'euros: 09002
Marqueu amb una X la unitat en fa qual heu elaborat tots els documents que integren Miflones de euros:

els vostres comples anuals: Milions d'suros: 09003

1) Segun las clases (cuatro digltos) de la C Nacional de amicas 2009 (CNAE-2008), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4 2007) / Sugons fes classas 1 .
¢ chm, Nacional d‘A(cernh canémiques 2009 (CNAE-2009}. aprovada pe! Reial Decret 475/2007, de 13 d’ab)n'l (BOE de gﬂ 04 2007) ¢ )1 Seg 905 (quuatre tipits) do fn Glassif
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercic: af qual van referils els comples anusls
(3) Eyercicio anterior. 7 Exarcict antosior.

(4) Para calcular el numero medio de personal fijo. tenga en cuenta los siguientes criterios: / Per calcular sl nombre milja de parsonal fix tngueu en compto els critarrs saguents
) Sion ol ailo ne ha habido imporiantes movimientos de la planblia, indique aqui ia semizuma de los fijes a principio y a fin de ojorcicio / 5t dhirant Fany no ht 11 hagut importants moviments da s plantla indquaii aqul ts semasuma
dais fixos al principt J &l final de rexercici
b} Si ha habido movimientos. calcule fa suma de [a plantita en cada uno de los meses del aflo y dividala por doce. / Si hi ha hagul movments. calculey ie suma de la pleantila 8n caua ur dols mesos de fatly | dividiu-la per dolze.
€} Si hubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por Ja misma debe iclulrse como personal 120 pero solo en Ia proporcion que corresponda o la fraccion del adio o jomada efectivaments trabajada. 7 Silvva
haver regulacio temporal d'ocupacio o de jornada. el parsonal que n'hagt resultal afactat sha dincloure com a personal fix. pero només en ia Proporcio que correspongut a la frucc:d de any o jomada de ['any slechvamont (rebaflada.
Puede calcular el personal no fijo medio sumando et total de semanas que han tabajado sus empleados no #os y dividiendo por 52 semanas. Tamirén pueda hacer esta operavion (equivalente a la anterion): ! Podew calcular ef personal no fix mifd
sumant el (otal de setmanes que han trebaliat els vosires empleats no fisos | dividint per 52 setmanes. També podeu ler aquesta operacio {equivalent 3 fanfarar) :

, D* medio de semanas trabajadas , flambre mind ds selmanes rreballades
52 52

(5)

n.° de persunus

nombre de paisones




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO Y Russell BA1
BALANG DE SITUACIO ABREUJAT Bedford

- i G- NI RUSSECL BEDFORT
2',; A17015165 ) ANDITVPORS)S.L.
‘ Euros:
DENOMINAGION SOCIAL: Euros: os001 |}V
DENOMINACIO SOCIAL: .
Miles:
| i 2
VALLTER, SA Milers: 0900 |
Millones: ;
Milions: 09003
Espacio destinado para las fifnas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LA MEMORIA EXERCICI___ 2918 (9 EXERCICI___ 2015 (3)
A) ACGTIVO NO CORRIENTE 4119.088 85 4.393033,77
ACTIUNO CORRENT ... e 11000
1. Inmovilizado intangible 45 12080 90 10.768,53
Immobilitzat intangible . . .. ... . ... ... 11100
fl.  Inmovilizado material 45 4098.226.16 4376 260,45
Immobilitzat material ... . .......... ... .. 11200
Ill. Inversiones inmobiliarias
Inversions immobiliaries .. ... ... ... .. ... o 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversions en empreses del grup i iades a llarg ini............. 11400
V. Inversiones financieras a largo plazo 46 8781.79 6.004.79
Inversions financeres a llarg termini. . . . . ........... ... ... ... ....... 11500
VI. Activos por impuesto diferido
Actius perimpost diferit. .. .. ...... ... .. i s 11600
VIl. Deudores comerciales no corrientes
Deutors cOmercialsS MO COrrentS . . ... ...........coueeeeeiunairnenn .. 11700
B) ACTIVO CORRIENTE 468.670,41 492 812,55
ACTIU CORRENT ...\t 12000 - '
I.  Activos no corrientes mantenidos para la venta
Actius no corrents mantinguts peralavenda. ... ... ... ... ... ..... 12100
Il.  Existencias 4 6.444.91 3.300.41
EXISBRICIES .. .. ... 12200 oA o
. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 250 104,18 432.108,08
Deutors comercials i altres comptesacobrar, ... ........ ... ... ....... 12300 i o
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4551123 47.329 10
Clients per vendes i prestacions de Serveis .. ............................ 12380 )
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo
Clients per vendes i prestacions de serveis a llarg termini. .. ................ 12381
b)  Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 4611 4551123 a7
Clients per vendes i prestacions de servies a curttermini . .................. 12382 o ' 32910
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
Acclonistes (socis} per desemborsaments exigits . ................ . ....... 12370
3. Otros deudores 469 213.592.95 7
AIOS QOUIOTS -+ -+ o+ oo e e e 12390 = ' 364.776.88
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Inversians en empreses del grup i assoclades acurttermini . . ........ ... 12400
V. Inversiones financieras a corto plazo
Inversions financeres acurttermini. . ...... ... ... ... .. ... ... ... ..... 12500
Vi. Periodificaciones a corto plazo 2597845 5
Periodificacions acurttermini. . ....................... ... ... .. ..... 12600 ) 1266037
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4 177.142.86 44.725.69
Efectiu i altres actius liquids equivalents. .. ........................... 12700 '
TOTAL ACTIVO (A + B) .
TOTALACTIU(A +B). . . ...\t e 10000 4587 769,26 4.885.846.02

(1) Marque las casillas correspondientes, segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-
dad. / Marqueu les caselles corresponents, segons que expresseu les xifres en unitats, milers o milions d'euros. Tots els o ts que integren els ptes anuals han d'elahorar-se en la mateixa
unitat,

(2) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales. / Exercici af qual van referits els comptes anuals.

{3) Ejercicio anterior. { Exercici anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO Y russell

BALANC DE SITUACIO ABREUJAT Bedford
- S-NI-RUSSEEE BEDFOR
NIF: A17015165 J AUDITORS S.L.

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA
Espacio destinado para las finyfas de los administradores
Espai destinat per a les signalures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE 2016
PATRIMON! NET | PASSIU LA MEMORIA EXERCICI ___~ (1) Exercici ___2015_(2)

A)  PATRIMONIO NETO 1659 316,35 2609.577,85

PATRIMONI NET. . et 20000
A-1) Fondos propios 165931635 2609.577,85

FONS PrOPIS . ... oo 21000 ) o
I Capital 6434 302,00 6 434 302.00

CaPItAl . . ..t 21100
1 Capital escriturado 4.8 6434.302,00 6.434 302,00

Capital @SCIDIUTAL . . .. .. .. i 21110
2. (Capital no exigido)

(Capital N0 ©XIGIt) . ... ... . 21120
1. Prima de emision

Prima d'e@miSsiO. . ... ... ... 21200
. Reservas a8 2155.48) 2:156,48

RESEIVES - . . o o oo e e et e 21300 | 12233, (2155.48)
1. Reserva de capitalizacion

Reserva de CapitaliZacio . . ... .. ..... ..ot 21350
2. Otras reservas .

Altres reserves . . . .. S PPN 21360 (2.155.48) (2.185,48)
V. (Acci y particip en patrimonio propias)

(Accions i participacions en patrimoni propies) . ...................... 21400
V.  Resultados de ejercicios anteriores .

Resuitats d'exercicis anteriors .. ...............c.cooooiiiiiiin. 21500 +8 (3822 568,67) (2679 441.00)
VI. Otras aportaciones de socios

Altres aportacions de SOCIS. .. .. .. .. ... 21600
VH. Resultado del gjercicio N

Resultat de I'@XerciCi . . . ... .. .o.oo e 21700 348 (950 264.50) (1.143.127.66}
Viil. (Dividendo a cuenta)

(Dividend @ COMPLE) . . .. .............ooiiiiiiii . | 21800
IX. Otros instr tos de patri io neto

Altres instruments de patrimoninet . . .. ............ ... 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor

Ajusts percanvisde valor .. ... .. | 22000
A-3) Sub : q : y legad i

Subvencions, donacions i llegats rebuts . .. ... .. | TR Ceaee.... | 23000
B) PASIVO NO CORRIENTE

PASSIUNO CORRENT ... ... ..o\ iinainen, S i s 31000 91806410 915.278.15
i Provisiones a largo plazo

Provisions allarg termini. ... ........... ..... e 31100
. Deudas a largo plazo N ,

Deutes a larg termini . .. ................oiouiiomeiiaiieaeiinn 31200 6 250,29 9.480.29
1. Deudas con entidades de crédito

Deutes amb entitals 0@ Crédit . .. .. ... oot iniii e 31220
2. Acreedores por arrendamiento financiero

Creditors per arrendament fin@NCer .. .........................c. oo, 31230
3. Otras deudas a largo plazo . R

Altres deutes a llarg termini. . . ... .. ... ... 31290 47 6.250,29 9.480.29
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Deutes amb empreses del grup i iades a llarg termini . ......... ... 31300 1 911 813,81 905.797.86
IV.  Pasivos por impuesto diferido

Passius perimpostdiferit ................... ... ... i 31400
V. Perlodificaciones a largo plazo

Periodificacions a llarg termini . . . . ... e 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes

Creditors comercialsnocorrents . ... ............. e . | 31600
VH. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo

Deute amb caracteristiq pecials allarg termini . . ..... ... ... ... 31700

(1) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals
(2) Ejercicio antenor. / Exercict anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO
BALANC DE SITUACIO ABREUJAT

DL RIS CSII-I- ‘[“1\1“/\“1)
NIF. O "IN IN O OO0 OO T OMNT
NIF- A17015165 AUDITORS S.L.
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
VALLTER, SA
I
Espacio destinado para las firmas g€los administradores
Espai destinat per a les signature$ dels administradors
NQOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE 2016
PATRIMONI NET | PASSIU LAMEMORIA |  EXERCICI 1) exercici___2°%
C) PASIVO CORRIENTE 2010 378,81
PASSIU CORRENT .. ...\ it 32000 ‘ 1,360.990,32
B Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts per a lavenda . . . .. 32100
. Provisiones a corto plazo
Provisions a curt termini . . . . . T e 32200
. Deudas a corto plazo
Deutes @ CUNt BOIMUNE. . . .. ... ... .ve ettt 32300 9081122 21167609
1. Deudas con entidades de crédito
Deutes ambentitats de Crédit . . . ... ... i i e 32320
2. Acreedores por arrendamiento financiero
Creditors per arrendament financer ..., . ......... s coo.o..... | 32330
3. Otras deudas a corto plazo 47 .,
Altres deules @ curt 1BrImiINT v . v« . vuvv e v ae s s i e s e e 32390 ’ 80.811.22 211.676.03
V.  Deudas con empresas del grupoy asocisdas a corto plazo 47
Deutes amb empreses del grup i iades a curt ini. ... ... ..... | 32400 71 1617.023.28 761.635,67
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar I
Creditors co ials i altres IPLES A PAYAP wnvviiosmie s avmos Srsmena 32500 268.750.83 355.119,00
1. Proveedores -
Proveidors. . . . . .. e S N N B ARS o..........] 32580 10688647 186.190.77
a) Proveedares a largo p/azo
Proveidors altarg termini .. ... ..., ... ...l e ... | 32581
b) Proveedores a corlo plazo 7
Proveldors @ CUrt termMING .« . . . v siwaivmisor e varas s v ens s vae e .. | 32582 4 106.896.47 136.190.77
2. Otros acreedores A s
Altres creditors . . ..............o00.. ot R TR ... | 32590 4re 161,854,06 218928.23
VI. Periodificaciones a corto plazo
Periodificacions acurt terminl. .. .. .........................i.. 32600 33:463,80 32.559.42
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo
Deute amb caracteristiques especials a curttermini .. ................. 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) e g
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU(A+ B+ C). . ... .. .. ... 30000 A587.769.28 488584632

(1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales. / Exercici al qual van refents els comples anuals.
(2} Ejercicio anterior. / Exercici antenor.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

Y
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COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT Bedford
- G-N-CT"RUSSELCTC BEDFOR
NIF: | A17015165
NIE AUDITORS S.L.
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
VALLTER, SA
Espacio destinafo para las firmas de 10§ administradores
Espai destinat par a les signetures dels administredors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE 2016 ”
(DEURE) / HAVER LA MEMORIA EXERCICI___~ ) exercici___ 2915 (3

1.  Importe neto de la cifra de negocios 410 679 682,66 619.272.15

Import net de la xifra de NeGOCIS. . ... ... ... ... 40100
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Variacio d'existéncies de pr bats i en curs de fabricacié . . .. ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo

Treballs realitzats per I'empresa per al seuactiv ....................... 40300
4. Aprovisionamientos 410 (304 608,58) 302.225.43

ADrovisionaments. . . ... ... ......oo.iiiiiiiiiiiiiiias 40400 ' ¢ )
6. Otros ingresos de explotacién 4 148,896,564 148.437.03

Altres ingressos d'explotacit .. .......................ioiiiiiiii. 40500 :
6. Gastos de personal 4:10 442 207,72 444,547,881

DeSpPeses de Personal . . ...................eieeeeiiia 40600 { i { 780
7. Otros gastos de explotacion 410 428 337,00, 502 350,15

Altres despeses d'explotacio. .. .. . ................ i 40700 ¢ 09 ¢ 19
8. Amortizacion del inmovilizado 5 598 381,58

Amortitzacié de 1immoBilitzat . .. .. ... ..o ... P 40800 (658 321,58 (520.089.45)
9. p ion de sub i de inmovilizado no financiero y otras

imputacio de subvencions d'i bilitzat no fi ialtres............. 40900
10. Excesos de provisiones

EXCOSSOS @ PrOVISIONS . . ... ...\ ooi it 41000
11. Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado 350000

Deteriorament i resultat per ali ions de I'i bilitzat .. .. ............ 41100 ) (1.044.23)
12. Dif i gativa de binaci de negoci

Diferéncia negativa de binacions denegoci. ... ...... ............ 41200
13. Otros resultados

ARFES FESUMALS . . . . ...\ttt 41300 (2790.02) (21:391.47)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+43+4+45+6+7+8+9+10+11412+13) 44 245.6

RESULTAT D'EXPLOTACIO (1+2+3+4+5+6+7+8+9+104 11+12+13).. | 48100 © 801 (1124.839.06)
14. Ingresos financieros

InQressos fINANCErS . ... . .............cccoiiiuiiaemnaineraaeenen. 41400
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de cardcter financiero

Imputacié de subvencions, donacions i llegats de cardcter financer ........... 41430
b)  Oftros ingresos financieros

Altres ingressos fin8NCErS. . ... ... oo ou ot 41490
16. Gastos financieros

DESPeSES fINANCOIS . .. ... ... .......coooiuiiiaiiiti s 41500 (6015.85) (18317.76)
16. Variacion de valor r: ble en instr tos fi i 2916

Variacié de valor r ble en instr fi S s 41600 '
17. Diferencias de cambio

Diferdncies de CanVi. . . .. .............u i 41700
18. Deterioro y itado por enaj iones de instrumentos financieros

Deteriorament i resultat per ali ions d'instr fi S 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter fi iero

Altres ingressos i despeses de caracterfinancer....................... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros

Incorporacio a l'actiu de despeses financeres ............................ 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores

Ingressos financers derivals de convenis de creditors . . .. .................. 42120
¢) Resto de ingresos y gastos

Resta dingressas i despeSes . . . . ......ui i e 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 16+ 16 + 17 + 18 + 19) 6 015,95

RESULTAT FINANCER (14 +15+ 16 +17+18+19) ... ... .......... 49200 (6015,95) (18.288.50)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) . 50 _

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (A+B) .. ... . ..o i, 49300 (950 261,55) (1:143127,66)
20. Impuestos sobre beneficios

IMPOSIOS SOBre BEMEMICIS. ... ... ...\ ..\ .. @ et 41900 49 000 0.00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20) a8 050 2

RESULTAT DE L'EXERCICI(C +20). . .. ... ...\ eriiiiniiiieen, 49500 G (950 261,55) 11.143.127.66)

(1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales / Exercici al qual van referits els comples anuals

(2) Ejercicio anterior. / Exarcici anterior.




B ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio / Estat abreujat d'ingressos i despese:
G N RUSSELL BEDFOR

AUDITORS S.L.

NIF:
NIF- A17015165

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

Espacio degjinado para las firnas dgf0s administradores
Espai destinat per a les signatures dels adminisiradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
6
LA MEMORIA EXERCICI 20 {1) EXERCICI 2015 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES IGUANYS. .. ...... ... ... .... 59100

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET

i Por valoracién de instrumentos financieros

Per valoracio d'instruments financers. . . ......................... ... 50010
i Por coberturas de flujos de efectivo

Per cobertuses de fluxos d'efectiu. . .. .................. i 50020
. Subvenclones, donac:ones y legados recibidos

Sub illegatsrebuts ... ................ co...... | 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Per guanys i pérdues actuarials i altres ajusts. . . .................... . | 50040
V. Por activos no corrientes y pasi inculados idos para la venta

Per actius no corrents i passi inculat inguts per alavenda. ... 50050
VI. Diferencias de conversion

Diferéncias de conversio . . .. .............. i S NS ........ | 50060
Vil. Efecto impositivo

Efecte imPOSHIUl. . . .. oowie =3nss e immine v osmes o voss s sy e s s 50070

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO (1 + U + ill + IV + V + VI + Vi)
TOTAL INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT
EN EL PATRIMONI NET (1 + 1+l + IV+V+ VI+ VI) ... ... ceeeeo-..... | 59200

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros

Per valoracio d'instruments financers. . . . .............. ......... ... | 50080
IX. Por coberturas de flujos de efectivo

Per cobertures de fluxos d'efectiv. . .. ........ ... ........ ... 50090
X. Sub " , donaci y legados reclbid

Sub ? de jonsillegatsrebuts ........ .............. ....... 50100
Xi. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para Ia venta

Per actius no corrents i passius vinculats, mantinguts per alavenda . . . .. 50110
XMi. Diferencias de conversion

Diferéncies de conversio . e s 50120
Xiii. Efecto impositivo

Efecte impositits. . .. .. .......... ... ... .o.iiciiiiiiieeiias .. | 50130

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VEHE+ X + X + X1+ X1l + X))
TOTAL TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

(VIR IXHX XXM+ XIN) oo 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B +C)
TOTAL D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A+B+C)....... ........ 59400

(1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales / Exercici al qual van referits els comples anuals
(2) Ejercicio anterior [ Exercici anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto / Estat abreujat total de canws en el patrimont net

PNA2.1

I RERROR
N'F: A17015165 J 1‘ 1_4 l\Uo\)A‘_AJ-_JlJ pep e wpy \_IJ-\D
NIF: AI)DJIORS S.L.
DENOMINACION SOCIAL: s
DENOMINACIO SOCIAL e
VALLTER, SA
Espacio destirgdo para las firmas dé los a i
Espai deslinat ber a les signatures dels adminisiradors
CAPITAL
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
ESCRIPTURAT (NO EXIGIT) PRIMA D'EMISSIO
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 2014 (Va3 511 3.984.013
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de l'exercici
2014 (1) i anteriors . A A 512
If. Ajustes por errores del ejerclcio y anteriores
Ajusts per errors de l'exercici 2014 (1) i anteriors .................. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L’EXERCICI 2015 (2) 514 3.984.013
|. Total ingresos y gastos reconocidos
Total d'ingressos i despeses reconeguts ................. 515
It. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propletaris .. ... . .. 516 2.450.289
1. Aumentos de capital
Augments de capital . . .. . .. A A TS 517 2.450.289
2 (-) Reducciones de capital
(-) Reduccions de capital. . . . . R RO RUR 518
3. Otras operaciones con socios 0 propletanos
Altres operacions amb sacis o propietaris . ............... 526
1l. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoni net. . . . .. a0 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) . .. ....... 531
2. Otras variaciones
Altres variacions . . . . N 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2015(2) . .. ........ 511 6.434.302
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2015 (2) 512
1l. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de l'exercici 2015 (2). . . ......... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2016 (3). . .. 514 6.434.302
. Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . ..... . ............ 515
il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propletaris 516
1. Aumentos de capital
Augments de capital . .. . ... ... e 517
2. (-) Reducciones de capital
(-) Reduccions de capital. . 518
3. Otras operaciones con socios o propretanos
Allres operacions amb socis o propietaris . . ............. 526
itl. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres varlacions del patrimoni net. . 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Moviment de Ja reserva de revaloritzacio (4) . . ...... .. 531
2. Otfras variaciones
Allres variacions . . ...... ..... ...... R R 5§32
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 2016 (3). .. . e 525 6.434.302

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.2 / CONTINUA A LA PAGINA PNA2 2

(1) Ejercicio N-2 ! Exercici N-2

(2) Ejercicio antenor al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van refenits els comples anuals (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comples anuals (N).

(4) Reserva de Revalonzacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas
acollides B [

es de

de

Reserva de revalontzacié de la Lle1 16/2012 de 27 de Les

ion distintas de la Ley 16/2012 deberén detallar la norma legal en la que se basan /
dli de la Llei 16/2012 hauren de detallar la norma legal on Ja qual es basen.




VIENE DE LA PAGINA PNA2 1/ VE DE LA PAGINA PNA2.1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto / Estat abreujat total de canvis en e

% Russell PNA2.2
Bea.lford »

NIF: A17015165 J G- N LT RUSSELCL BEDFUOR
NIF: _ AUDITORS S.L.
DENOMINACION SOCIAL: . £
DENOMINACIO SOCIAL: P
VALLTER, SA 4
1
Espacio destinado para las firmas de jg&“administradores
Espai destinal per a les signatures géls adminislradors
{ACCIONES Y PARTICIPACIONES| RESULTADOS DE EJERCICIOS
EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
RESERVAS (ACCIONS ! PARTICIPACIONS RESULTATS D'EXERCICIS
RESERVES EN PATRIMONI PROPIES) ANTERIORS
04 05 [
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2014 (1). . . ... .. .. 511 (1.898.120,58)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
2014 (1) ianterfors .. .. ........................ 512
. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de 'exercici 2014 (1) i anteriors . . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2015 (2). .. ... ... 514 (1.898.120,58)
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Total d'ingressos i despeses reconeguts . ................ 518
. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris .. ................... 516
1. Aumentos de capital
Augments de capital. . .......... ... 517
2. () Reducciones de capital
(-) Reduccions de capital. . . ................ ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios
Allres operacions amb $ocis o propietaris . . ................. 526
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . .. ... ... ... ... .. .. 524 (2.155,48) (781.320,43)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) .. ............... 531
2. Otras variaciones
AIres variacions . . ... .. ... .i e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2015(2). . ............. 511 (2.155,48) (2.679.441,01)
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2015 (2) .. .. ... 512
il. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de l'exercici 2015 (2). .. ... . ..... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2016 (3). . .. ... 514 (2.155,48) (2.679.441,01)
. Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts ... ................ 515
il. Operaci con ios o propi ios
Operacions amb socis o propietaris . .................... 516
1. Aumentos de capitai
Augmentsdecapital. . ........ . . .. ..o i 517
2. (-) Reducciones de capital
(-) Reduccions de capital. .. ................... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios
Allres operacions amb SOCis 0 propigtaris . ........... ... ... 526
ill. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . . ... ................ 524 (1.143.127,66)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4)
Moviment de la reserva de revalonitzacié (4) ... .............. 531
2. Otras variaciones
Alres variaCions . . ... ... .. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO )
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2016 (3)..... ... .. ..... 525 (2.155,48) (3.822.568,67)

{1

Ejercicto N-2. / Exercici N-2

(2) Ejercicio anterior al que van refendas las cuentas anuales (N-1) / Exercici anterior al qual van referits els comptles anuals (N-1)
(3) Eyercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercrci al qual van referits els comptes anuals (N)
(4) Reserva de Revalonzacidn de fa Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogldas a disposiciones de revalonizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la normma legal en fa que se basan, /

Reserva de revslontzacié de la Liei 162012, de 27 de b

Les empi acollides a

de ]

de la Liei 1672012 hauran de detallar la norma logal en [ Qual es basen.

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.3 / CONTINUA A LA PAGINA PNA2 3




VIENE DE LA PAGINA PNA2 2/ VE DE LA PAGINA PNA2.2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO B russel

ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET Bedford
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto / Estat abreujat total de canvis en el patrimo
NIF- G N-E-RUYSSEEEBEDFORD
niF: | A17015165 J AUDITORS S.L.
DENOMINACION SOCIAL: .
DENOMINACIO SOCIAL: /
VALLTER, SA

Espacio deslinado para las firgreds de los administradores
Espai destinat per a les signalures dels administradors

OTRAS APORTACIONES
DE SOCIOS
ALTRES APORTACIONS RESULTADO DEL EJERCICIO (DIVIDENDO A CUENTA)
DE SOCIS RESULTAT DE L’EXERCIC/ (DIVIDEND A COMPTE)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2014 (1).. .. ....... ... 511 (781.320,43)
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici 2014

()fanteriors . .. ... ... .. ... ... ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de l'exercici 2014 (1) i anteriors ... .. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L’EXERCICI 2015 (2). . ... .. 514 (781.320,43)
. Total ingresos y gastos reconocidos

Total d'ingressos i despeses reconeguts .. ............... 515 {1.143.127,66)
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris . .................... 516
1, Aumentos de capital

Augments de capilal . . TRV b e v e e e ey 517
2. (~) Reducciones de capital

(-) Reduccions decapital. .. . .............c.. i 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb sociso propietaris .. ............... .. 526
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. . ..................... 524 781.320,43
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)

Moviment de la reserva de revalonitzacio (4) . ... ............. 531
2. Otras variaciones

ANlreS VariaCions . . . .. ..ot e 5§32
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2015(2).......... . 511 (1.143.127,66)
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2015 (2) ... ... 512
. Ajustes por errores del ejercicio

Ajusts per errors de I'exercici 2015 (2). . .. ........... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INIC! DE L'EXERCICI 2016 (3). .. .. .. 514 (1.143.127,66)
. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . . ... .............. 515 {950.261,50)
{l. Operaciones con $oOcias o propietarios

Operacions amb socis o propietaris . .................... 516
1. Aumentos de capital

Augments de capital. .. ... ... 517
2. () Reducciones de capital

(=) Reduccionsdecapital. . ..... .................. .. ... 518
3. Otras operaciones ¢on socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris .. ................. 526
. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. . . .................... 524 1.143.127,66
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . ... ............. 531
2. Oftras variaciones

AFES VariaCions . . . .. ..o vt 532
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2016 (3). . ........... 525 (950.261,50)

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.4 / CONTINUA A LA PAGINA PNA2 4

(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

(2) Ejercicio antertor al que van refendas las cuentas anuales (N-1) / Exercici anterior al qual van referits els comples anuals (N- 1),

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van refesits els oomples anuals (N).

(4) Reserva de Revalonzacién de la Ley 16/2012. de 27 de tas 1es de revalorizacion distintas de fa Ley 16/2012 deberan detallar (a norma legal enla que se basan. /
Reserva de revalontzacié de la Lei 16/2012, de 27 de desembre. Les emp:eses acollides a d:spos:aons de revalonitzacié diferents de la Liei 16/2012 hauran de detallar fa norma legal en fa qual es baser.




VIENE DE LA PAGINA PNA2 3/ VE DE LA PAGINA PNA2.3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto / Estat abreujat total de canv:s en e

L TR PNA2.4
Bedford

net

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.5 / CONTINUA A LA PAGINA PNA2. 5

NiF: G NTERUSSEEEBEDFORT
NiF: | 17015168 AUDITORS S.L.
DENOMINACION SOCIAL
DENOMINACIO SOCIAL:
VALLTER, SA
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS SUBVENCIONES, DONACIONES
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR Y LEGADOS RECIBIDOS
ALTRES INSTRUMENTS AJUSTS PER CANVIS SUBVENCIONS, DONACIONS
DE PATRIMONI NET DE VALOR 1 LLEGATS REBUTS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI2014 (1). ............. 511 32.046,68
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
A;usts per canvis de criteri de l'exercici 2014
(1) i anteriors . . ; 512
Il. Ajustes por errores del ejerclclo y antenores
Ajusts per errors de I'exercici 2014 (1) i anteriors . . . .. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2015 (2). . .. 514 32.046,68
. Total ingresos y gastos reconocidos
Total d'ingressos i despeses reconeguts 515 (32.046,68)
Il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ... ............... 516
1. Aumentos de capital
Augments de capilals: iy, s . ERmEE SR sl 517
2. (~) Reducciones de capital
(=) Reduccions de capital. .. ...............coooooiu.. 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios
Allres gperacions amb socis o propietaris . 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . . ... ... .. ... ..... 524
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorizacion (4)
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . 531
2. Otras variaciones
Altres variacions . G o e v I B N e e e n s 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 2015 (2) ... 511
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2015 (2) . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de l'exercici 2015 (2). . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2016 (3). . ... .. 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . ... ... ....... 515
IIl. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris .......... .......... 516
1. Aumentos de capital
Augments de capital 517
2 (~) Reducciones de capital
(-) Reduccions de capital. . .. ..... . e 518
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Informacié general i activitat de Pentitat

Vallter, S.A. (en endavant la Societat) va ser constituida el 3 de novembre de 1968 com a societat
anonima per temps indefinit sota la denominacié social Vallter, S.A. El seu domicili social actual es
troba a I’Estacié d’esqui Vallter 2000, 2 Setcases a Girona.

L’objecte social de la Societat, tal i com s’estableix als seus Estatuts Socials es el segtient:

o Explotacié de l'estacié d’esqui Vallter 2000, situada al terme municipal de Setcases
(Girona), per la concessid administrativa a favor de la Societat, atorgada pel municipi de
Setcases per un periode de cinquanta anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974.

A 31 de desembre del present exercici, la societat no esta obligada, d’acord amb el contingut de larticle
42 del Codi de Comerg, a formular comptes anuals consolidats per no ser capealera de grup. L'entitat
matriu és Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya (FGC) que té residéncia en territori espanyol i no
diposita comptes anuals consolidats.

La nota 11 de la present memoria recull les operacions amb les empreses del grup.
Bases de presentacié dels comptes anuals
Imatge fidel

Els comptes anuals shan preparat a partir dels registres comptables de la societat, i s’han presentat
d’acord amb el Pla General de Comptabilitat, aprovat per Reial Decret 1514/2007, de 16 de novembre,
pel qual s’aprova el Pla General de Comptabilitat i les disposicions legals en matéria comptable
obligatories, amb objecte de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera, dels resultats
de la societat esdevinguts durant el corresponent exercici.

Els comptes anuals de la Societat de 'exercici 2016 han estat formulats per 'Organ d’Administracié i es
sotmetran a I'aprovacié de la Junta General de Socis, estimant-se que seran aprovats sense cap
modificacié.

Principis comptables no obligatoris aplicats

No s’han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors de la
Societat han formulat els presents comptes anuals tenint en consideracié la totalitat dels principis i
normes comptables d’aplicacié obligatoria que tenen efecte significatiu en els comptes anuals. No
existeix cap principi comptable que, essent significatiu el seu efecte, s’hagi deixat d’aplicar.

Aspectes critics de la valoracié i estimacié de la incertesa

No existeixen dades rellevants sobre I'estimaci6 de la incertesa a la data de tancament de Pexercici,
per no haver associat cap risc important que pugui suposar canvis significatius en el valor dels actius
o passius en l'exercici segilent que no estiguin comptabilitzats.

Els Administradors estimen que no existeixen riscos d’incertesa importants, excepte els comentats
en Papartat segiient, relatius a esdeveniments o condicions que puguin aportar dubtes significatius
sobre la possibilitat que la Societat segueixi funcionant normalment.
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Principi d'empresa en funcionament

La Societat va incérrer a data de tancament del exercici 2015 en els supdsits de Particle 363 de la
Llei de Societats de Capiral (LSC), en haver-se reduit el seu patrimoni net per sota de la meitat de la
xifra del capital social, fet que continua en el present exercici 2016, tot i que va realitzar dues
ampliacions de capital durant Pexercici 2015, segons comentari de Iapartat 8.a. de la present
memdria, i que disposa d’un préstec participatiu d’acord amb la nota 7.a) per import de 911.813
euros. Addicionalment, d’acord amb la nota 13.d) s’ha fet una operaci6 acordié en el primers mesos
del 2017 amb la finalitat de reequilibrar el patrimoni de la societat.

De manera paral-lela, la Societat disposa d’un fons de maniobra negatiu, es a dir, la diferéncia entre
Pactiu corrent i el passiu corrent és de 1.541.709 euros (868.177 euros 2 31 de desembre de 2015).

Tanmateix, els Administradors han formulat els presents comptes anuals segons el principi
d’empresa en funcionament tenint com a factors que poden reduir o eliminar el dubte sobre la
capacitat de la Societat:

e L’&xit futur de les operacions comercials. En aquest sentit la societat va replantejar el furur
mitjangant Pemissi6 d’un pla estratégic 2013-2015, amb l'objectiu de rendibilitzar les seves
operacions. La societat continua fent aquells canvis necessaris per poder millorar la
rendibilitat de I'estacio.

e El suport financer per part dels accionistes, per fer front en el futur a mantenir l'activitat de
l'estacio i al reequilibri del patrimoni net de la societat. D'acord amb el redactat de la nota
13.d) de la memoria en els seglients termes:

e Reduir el capital social per compensacié de pérdues, a la xifra de
3.796.238 euros, per amortitzacid del valor nominal de les accions, que
passa de 1 euro de valor nominal a 0,41 euros per accié.

e  Augmentar el capital social mitjangant aportacié dineraria, a la xifra de
802.999 euros deixant-lo a la xifra de 3.441.063, mitjangant la creacié de
1.958.536 noves accions ordinaries i nominatives de 0,40 euros de valor
nominal. FGC ha sigut 'accionista que ha subscrit aquesta ampliacid.
e Continuar cobrint les necessitats de tresoreria que en el futur s'esdevinguin del fons de
maniobra negatiu que disposa la societat aixi com del funcionament i del model
d'explotacié de l'estacié.

Comparacié de la informacié

La informacié continguda en aquesta memoria referida als comptes anuals a data 31 de desembre
de 2016 és comparativa amb Pexercici anterior 2015, referent a les partides de balang de situacié d’
ambdés periodes, excepte per el seglient paragraf.

Sobre la base de la normativa comptable vigent, regulada en el Reial Decret 1514/2007 i més
concretament a l'apartat de Normes i Registre de Valoracié ntmero 22 (Canvis de criteris
comptables, etrors i estimacions comptables), a partir dels canvis realitzats per el canvi de criteri
(apartat 2.f) s'han reexpressat les xifres del tancament de data 31 de desembre de 2015, amb
l'objectiu que el balang de situacié compleixi dos dels requisits de la informacié financera,
comparabilitat i el principi d'uniformitat. Per tant en la columna del balang de situaci6 com en les
notes de la memoria, totes elles de l'exercici 2015, s'han reexpressat les xifres, pel que fa a les
formulades en l'exercici anterior per part del Consell d'Administraci6 de la Societat. Es important
remarcar que aquests fets no suposen en cap cas la reformulacié dels Comptes Anuals de l'exercici
2015.
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La reexpressié corresponent a l'exercici 2015 ha afectat a les seglients partides, del passiu per
import de 905.798 euros, d'acord amb el segiient detall:

Exercici a 31 de desembre de 2015
Partida de balang de situacié Import Import inicial Diferéncia
reexpresat formulat
Passiu no corrent (Deutes empreses del Grup 1 005.798 0 905.798
associades a llarg termini) ) )
Passiu cozrent (Deutes empreses del Grup i 0 905.798 -005.798
associades a curt termini) ’ )
Total Passiu 905.798 905.798 0

Moneda Funcional
La moneda funcional amb la que 'empresa opera és Peuro.
Canvis en criteris comptables

Els Administradors en la formulacié dels presents comptes anuals han realitzat un canvi en la
consideraci6 del préstec participatiu de la societat Salvador Serra S.A. per import de 905.798 euros a
data de 31 de desembre de 2015 1 911.814 euros 31 de desembre de 2016, traspassant aquest deute
de curt a llarg termini. Aquest canvi esta relacionat amb la reconsideraci6 de la naturalesa d'aquest
saldo. D'acord amb els criteris exposats amb el contracte signat a data 25 de febrer de 2013:

e A l'apartat 2.1 d'aquest contracte al punt IV diu: "e/ reintegrament del capital i dels interessos que si
Sescau esdevinguin s'efectuard en lexclusin supisit que la societat generi cash flow i en les proporcions que
seguidament §'indiguen:

V' Dels primers tres-cents vinquanta mil euros (350.000€) del cash flow general
per Vallter S.A. es destinard un des per cent (10%) a retornar el préstec a
Laccionista Salvador Serra §.A.

Ll'import dels tres-cents cinc cinguanta mil enros (350.000€) serd actualitzat
cada 1 de gener, d'acord amb les variacions de 'IPC general espanyol.

V' De les guantitats que superin els tres-cents tinguanta mil euros (350.000€) es
destinard un 50% a retornar el préstec a [acionista Salvador Serra 5. A.

En el suposit de no complir-se la condicio de cash flow de liure disposicid, la
societat Vallter S.A. no estard obligada a reintegrar capital, ni a abonar
interessos a Sabvador Serra S.A. durant [exercii comoret al gue faci
referéncia.”

Per aquest motiu i donat que a data actual la societat no té capacitat per generar cash flow
positiu a curt termini i d'acord amb la voluntat d'aquesta clausula, els Administradors
consideren que aquest deute ha de ser inclds en la partida de passiu no corrent, donada la
seva incertesa en relacié al seu cobrament perd que en qualsevol cas no serd a curt termini.



VALLTER, S.A. Bedford

Comptes anuals G-N-L RUSSELL BEDFORD
31 de desembre de 2016 AUDITORS S.L.
(Expressats en euros)

e De manera paral-lela d'acord amb la voluntat de la normativa comptable en referéncia al
Pla General de Comptabilitat (aprovat per Reial Decret 1514/2007, de 16 de novembre) en
la seva introduccid, al punt 6 diw: "E/ fons, economic i juridic de les aperacions constitweix: la pedra
angular que sustenta el tractament complable de totes les transaccions, de manera que la seva
complabiliszacid respongsti i mostri la substincia econdmica i no nomeés la forma juridica wtilitzada per
instrumentarfes.” I en la seva primera part, relativa al Marc Conceptual diu: "4 aguest gfecte, en
la comprabilitzacii de les aperacions cal atenir-se a la seva realital economica i no només a la seva forma
juridica". Per tant, entenen els Administradors que no només es una qliesti6 relativa a la
forma juridica del contracte redactat. I encara que no diu que aquest deute ha de ser pagat a
llarg termini, hem d'interpretar la situaci6 i els context de la societat en el moment actual,
en la que no té capacitat de generar cash flow positiu per poder retornat els préstec.

o Tanmateix, d'acord amb la introduccié de la normativa comptable abans feta referéncia al
punt 4, fa referéncia a: "La segona noveas és la ubicacis del principi de prudéncia en condicions
dignaltat amb els restants principis, aspecte que en cap cas ha de portar a pensar gue ¢l model abandona la
tutela de la sobvincia patrimonial de Vempresa davant dels seus creditors.” Per tant, la qiestio del
principi de prudéncia en relacié 2 mantenir aquesta deute a curt termini, no és una situacié
que és pugui situar en una posici6 superior en relacié a la resta de principis.

No existeixen altres canvis en criteris comptables.
Cotreccié d’errors
No s’han realitzat correccions de errors durant Pexercici.

Aplicacié de Resultats

La proposta de distribucié del resultat formulada per Pexercici 2016, és la segiient:

Base de repartiment Distribucié

Bases de repastiment:
Resultat de I'exercici (950.261,50)
Aplicaci6 a:
Resultats negatius d'exescicis anteriors (950.261,50)
Total (950.261,50) (950.261,50)

La proposta de distribuci del resultat formulada per exercici 2015, va ser la segiient:

Base de repactiment Distribucio

Bases de repartiment:
Resultat de l'exercici (1.143.127,66)
Aplicacié a:
Resultats negatius d'execcicis anteriors (1.143.127,66)
Total (1.143.127,66) (1.143.127,66)

La distribucié de resultats compleix els requisits i limitacions establertes en els estatuts de la Societat
i en la normativa legal vigent.
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Normes de registre i valoracio

Les normes de valoraci6 utilitzades per la Societat en I'elaboracié dels seus comptes anuals per a
Pexercici acabat al 31 de desembre de 2016 i d’acord amb les establertes pel Pla General de
Comptabilitat, han estat les segiients:

Immobilitzat intangible

L’immobilitzat intangible es reconeix inicialment pel seu cost d’adquisicié o cost de produccié i,
posteriorment, es valora al cost minorat per la seva amortitzacio acumulada (calculada en funcié de
la seva vida il estimada) i de les pérdues per deteriorament que s’hagin produit.

Per cada immobilitzat intangible s’analitza i es determina si és de vida ttil definida o indefinida. Els
actius intangibles amb vida 1til definida o indefinida no s’amortitzen, perd es sotmeten (almenys un
cop l'any) 2 un test de deteriorament.

En particular, s’han d’aplicar les notmes que s’estableixen respecte als béns i drets que en cada cas
s'indiquen:

Les concessions administratives i les marques figuren comptabilitzades pel seu valor de cost
d’adquisici6, deduides les amortitzacions acumulades corresponents.

Aplicacions informitiques: Cotrespon als costos d’adquisicié i desenvolupament incorreguts en
relacié amb els sistemes informitics basics per la gestié de la societat. L’amortitzacié de les
aplicacions informatiques es realitza linealment en un periode de quatre anys des de Pentrada en
explotacié de cada aplicacié.

No formen part de l'actiu les despeses de manteniment de I'aplicacié informatica.
Amortitzacid

Sobre els elements patrimonials de 'Immobilitzat intangible s’han practicat les cotresponents
amortitzacions, els imports dels quals queden reflectits en el Balang de situaci6. Aquestes s’han
dotat seguint un criteri sistematic, en funcié de la vida 1til dels corresponents elements o drets.

Immobilitzat material

Es valora al seu preu d’adquisicié que inclou, a més del preu facturat pel proveidor, totes les
despeses necessaries per a la seva posada en condicions de funcionament, o al seu cost de
producci6, menys lamortitzacié acumulada i, si s’escau, limport acumulat de les correccions
valoratives pel deteriorament reconegut.

Els impostos indirectes que graven els elements de I'immobilitzat material només s’inclouran en el
preu d’adquisicié o cost de produccié quan no siguin recuperables directament per 'Hisenda
Publica.

Criteris aplicats a la concessio
La Societat desenvolupa les seves activitats a les pistes d’esqui de Vallter, les quals explota en regim

de concessié administrativa atorgada pel municipi de Setcases per un periode de cinquanta anys, 2
comptar des del 27 de desembre de 1974, i que per tant donaran la fi al seu termini a Pany 2024.
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La Societat confirma que el termini d’amortitzacid, de les instal-lacions on s’ubica, en cap cas supera
el periode de concessid.

La Societat, amb la intencié de donar compliment del principi d’Imatge Fidel comptable, procedeix
a comptabilitzar a Uimmobilitzat material aquelles installacions afectes a l'activitat, de conformitat
al fons econdmic de Poperacid, aixi com al llarg del periode de concessié restant. Entenent doncs Ja
Societat que amb conformitat als Principis de comptabilitat, é prou coherent donat el punt de vista
econdmic, la seva consideracié com a tals actius.

Com a conseqiiéncia, la Societat considera que les despeses a umputar per la posada en Gs en el
moment de Pentrega de la concessié, en aquest moment i amb el manteniment actual, serien forca
baixes, i en qualsevol cas en exetcicis segiients s'hauria d'anar replantejant les quantificacions per a
avaluar aquestes exigéncies.

Les despeses de manteniment i reparacions que no milloren la utilitzaci6 ni allarguen la vida Gtil dels
actius, es carreguen al compte de pérdues i guanys en el moment en queé es produeixen.

En el cas de baixes d’elements de les immobilitzacions materials, el seu valor de cost 1 la seva
amortitzacié acumulada sén eliminats dels registres comptables. El benefici o pérdua resultant es
porta a resultats procedents d’immobilitzat.

Amortitacid

L’amortitzacié dels elements de les immobilitzacions matenials es realitza aplicant el métode lineal
d’acord amb els coeficients fiscals vigents, els quals es corresponen amb les vides Gtils estimades per
cada categoria d’immobilitzat, que s’indiquen a continuacié:

Vida utl
Construccions 20 a 33 anys
Instal-lacions técniques, maquinaria i utillatge 4 a 33 anys
Mobiliari 8 anys
Equips per a processos d'informacié 5 anys
Elements de transport 6 a 50 anys
Altre immobilitzat material 4 anys

Correccions valoratives per deteriorament i reversio de les mateixes de immobilitzat intangible i material

Es produeix una pérdua per deteriorament del valor d'un element d’immobilitzat material quan el
seu valor comptable supera el seu valor recuperable, entés aquest com 'import més alt entre el seu
valor raonable menys els costos de venda 1 el seu valor en us.

Els cilculs del deteriorament dels elements d’immobilitzat material s’han d’efectuar element a
element de manera individualitzada.

A aquest efectes, almenys en el tancament de Pexercici, la Societat ha d’avaluar si hi ha indicis que
algun immobilitzat material o, si s’escau, alguna unitat generadora d’efectiu puguin estar deteriorats,
cas en que s’han d’estimar els imports recuperables efectuant les correccions valoratives que
corresponguin. Sentén per unitat generadora d’efectiu el grup identificable més petit d’actius que
genera fluxos d’efectiu que, en bona part, sén independents dels derivats d’altres actius o grups
d’actius.
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31 de desembre de 2016 AUDITORS S.L.

d)

(Expressats en euxos)

L’import recuperable és el valor superior entre el valor raonable menys el cost de venta i el valor en
us.

Les correccions valoratives per deteriorament dels elements de Pimmobilitzat intangible i material,
aixi com la seva reversi6 quan les circumstincies que les van motivar hagin deixat d’existir, s’han de
reconéixer com una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de pérdues i guanys. La
reversi6 del deteriorament té com a limit el valor comptable de immobilitzat que estaria reconegut
en la data de reversié si no s’hagués registrat el deteriorament del valor.

Les correccions valoratives per deteriorament, s’ajusten z les amortitzacions dels exercicis seglients
de Pimmobilitzat deteriorat, tenint en compte el nou valor comptable. Tindra el mateix procediment
en cas de reversié de les correccions valoratives per deteriorament.

La Societat no ha realitzat correccions valoratives per deteriorament ni reversid de les mateixes
durant el present exercici.

Arrendaments i altres operacions

Es consideren arrendaments financers aquells en els que en virtut de les condicions economiques de
Pacord es transfereixen substancialment tots els tiscos i beneficis inherents a la propietat de Pactiu
objecte del contracte.

Els arrendaments financers es registren en el moment inicial segons la naturalesa de l'actiu, segons
es tracti d’un element de Pimmobilitzat material o intangible, i un passiu financer per al mateix
import, que és el menor entre el valor raonable de Pactiu arrendat, i el valor actual a linici de
Parrendament dels pagaments minims acordats, inclds 'import de 'opci6 de compra. Per al cilcul
del valor actual s’utilitza el tipus d’interés implicit del contracte. La carrega financera es distribueix
al llarg del termini de P'arrendament i s’imputa a pérdues i guanys en lexercici en qué es merita
aplicant el meétode del tipus d’interés efectiu.

Instruments financers: Actius financers

Els actius financers es reconeixen en el moment de la seva adquisicio i es registren inicialment pel sea
valor raonable, incloent els costos de I'operacié.

Els actius financers mantinguts per la societat es classifiquen com a:
Préstecs i partides a cobrar

Correspon a crédits (comercials 0 no comercials) originats per la societat en la venda de béns i la
prestacié de serveis o a canvi de subministrar efectiu, els cobraments dels quals sén de quantia
determinada o determinable i que no es negocien en un mercat actiu. Aquestes inversions es valoren
posteriorment pel cost amortitzat i els interessos acreditats en el periode i es comptabilizen en el
compte de pérdues i guanys aplicant el métode del tipus d’interés efectiu.

Les corresponents pérdues per deteriorament es doten en funcié del risc que presentin les possibles
insolvéncies respecte al seu cobrament, en aquest sentit la societat deteriora els deutes amb una
antiguitat superior a 360 dies des de data de venciment.

No obstant, els crédits comercials amb venciment no superior a un any i que no tenen un tpus
d’interés contractual, aixi com els acomptes i crédits al personal, 'import dels quals s’espera rebre a curt
termini, es valoren pel seu valor nominal quan Pefecte de no actualitzar els fluxes d’efectiv no és

significatiu.



VALLTER, S.A.
Comptes anuals G-N-L RUSSELL BEDFORD
31 de desembte de 2016 AUDITORS S.L.

(Expressats en euros)

Efectin i altres actins liguids equivalents

Dipdsits a la vista i altres inversions a curt termini d'alta liquiditat que son ripidament realitzables a
caixa i que no tenen risc de canvi de valor.

Baixa d’actius financers

Per Panalisi de les transferéncies d’actius financers s’ha de tenir en compte la realitat economica i no
només la seva forma juridica o la denominacié de contractes.

Patrimoni net i passiu financer

Els passius financers i els instruments de patrimoni es classifiquen segons el contingut dels acords
contractuals pactats i tenint en compte el fons economic. Un instrument de patrimoni és un contracte
que representa una participacié residual en el patrimoni del grup un cop deduits tots els seus passius.

Els principals passius financers es registren inicialment per Pefectiu rebut, net dels costos que han tingut
lloc a la transaccié. En exercicis posteriors es valorari d’acord amb el seu cost amortitzat, utllitzant per
aixo el tipus d'interés efectin.

Instruments de passiu
Débits i partides a pagar

Aquests passius es registren inicialment pel seu valor raonable, que és el preu de la transaccié que
equival al valor raonable de la contraprestacié rebuda neta dels costos incorreguts 2 la transaccib.

En exercicis postetiors es valoraran d’acord amb el seu cost amortitzat, utilitzant a aquests efectes el
meétode del tipus d’interés efectiu.

No obstant, els débits per operacions comercials amb venciment no superior a un any, que no
tinguin un tipus d’interés contractual i els quals s’esperi pagar-los a curt termini, es valoren pel seu
valor nominal, quan Pefecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu.

Baixa de passius financers

La Societat ha de donar de baixa un passiu financer quan I'obligaci6 s’hagi extingit. També ha de
donar de baixa els passius financers propis que adquireixi, encara que sigui amb la intencié de
recol'locat-los en el futur.

La diferéncia entre el valor dels llibres del passiu financer o de la part del mateix que s’hagi donat de
baixa i la contraprestacié pagada inclosos els costos de transaccié atribuibles i en la que es recollira
aixi mateix qualsevol actiu cedit diferent de I'efectiu o passiu assumit, es reconeixera en el compte
de pérdues i guanys de I'exercici en el que tinguin lloc.

Existéncies

Han estat valorades pel seu preu d'adquisicié; en aquest cas, es tracta del gasoil que la societat a final
d’any disposa en el seus magatzems.

31/12/2016 31/12/2015
Existéncies 6.445 3.309
Total 6.445 3.309
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g)

h)

(Expressats en euros)

Impost sobre beneficis

S’han considerat les diferéncies existents entre el resultat comptable i fiscal, entenent aquest dltim
com a la base imposable de P'Impost de Societats. Aquestes diferéncies sén degudes a la desigual
definicié dels ingressos i les despeses en els ambits economic i tributari i als diferents criteris
temporals d’ingressos i despeses en els citats ambits.

Les diferéncies es classifiquen en:

- Diferéncies permanents, produides entre la base imposable de Pesmentat impost 1 el
resultat comptable abans d’impostos de lexercici, que no reverteixin en perfodes segiients,
excloses les pérdues compensades.

- Diferéncies temporiries sén aquelles derivades de la diferent valoracié, comptable 1 fiscal,
atribuida als actius, passius i determinats instruments de patrimoni propi de 'empresa, en la
mesura en que tinguin incidéncia a la carrega fiscal futura.

La valoraci6 fiscal d’un actiu, passiu o instrument de patrimoni propi, denominada base fiscal, és
limport atribuible a 'esmentat element d’acord amb la legislacid fiscal aplicable. Pot existir algun
element que tingui base fiscal tot i que manqui de valor comptable i, per tant, no figuri reconegut en
el balang.

Pagsius per impost diferit

La Societat comptabilitza 'efecte fiscal de les subvencions de capital.

Ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses es comptabilitzen seguint el principi comptable de meritacié, és a dir,
quan es produeix el cotrent real de béns 1 serveis que representen, amb independéncia del moment
en qué es produeix el corrent monetari o financer derivat dels mateixos. Aquests ingressos es
valoren pel valor raonable de la contraprestaci6 rebuda, deduits els descomptes i els impostos.

Els ingressos associats a la prestacié de serveis es reconeixen considerant el grau de realitzacié de la
prestaci6 a la data de tancament , sempre i quan el resultat de la transaccié pugui ser estimat de
fiabilitat.

Periodificacions d’ingressos

La societat comptabilitza els ingressos pel criteri de meritament, tal i com defineixen els principis

generals de comptabilitat. L’import que s’imputa en aquesta partida es el dels ingressos cobrats 1
pendents de realitzar.

Subvencions, donacions i llegats

La Societat utilitza els segiients criteris per la comptabilitzacié de les subvenciones que li han estat
concedides:
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VALLTER, S.A. Bedford
Comptes anuals G-N-L RUSSELL BEDFORD
31 de desembre de 2016 AUDITORS S.L.

(Expressats en euros)

Subvencions a l'explotacid

S'abonen a resultats en el moment en el qual, després de la seva concessid, la Societat estima que
s'han complert les condicions establertes en la mateixa, i, per tant, no existeixen dubtes raonables
sobre el seu cobrament, i s'imputen als resultats de manera que s'asseguri en cada periode una
adequada correlacié comptable entre els ingressos derivats de la subvencié i les despeses
subvencionades.

Subvencions de capital

Les quals tenen caricter no reintegrable, es registren com ingressos directament imputats al
patrimoni net, per limport concedit. Es procedeix al registre inicial, una vegada rebuda la
comunicacié de la seva concessié, en el moment que s'estima que no existeixen dubtes raonables
sobre el compliment de les condicions establertes en les resolucions individuals de concessio.

En el reconeixement inicial la Societat, d'una banda, els béns o serveis rebuts com un actiu i, per un
altra, el corresponent increment en el patrimoni net. A partir de la data del seu registre, les
subvencions de capital s'imputen a resultats en proporcié a la depreciacié experimentada durant el
periode, pels actius financats amb les mateixes, tret de que es tractin d'actius no amortitzables, en
aquest cas s'imputaran a resultats de 'exercici en el qual es produeixi l'alienacié o baixa en inventari
dels mateixos.

Ctitetis utilitzats en transaccions entre parts vinculades

A efectes de presentaci6 dels comptes anuals es considera que una empresa forma part del grup
quan estan vinculades per una relaci6 de control, directa o indirecta, aniloga a la prevista a l'article
42 del Comerg pels grups de societats o quan les empreses estan controlades conjuntament per
qualsevol mitja per una o viries persones fisiques o juridiques que actuin conjuntament o es trobin
sota direccié Anica per acords o clausules estatuaries.

A efectes de presentaci6 dels comptes anuals es consideren parts vinculades aquelles persones
fisiques que posseeixen directa o indirectament alguna participacié en els drets de vot de Pempresa,
aixi com els administradors i personal clau de la companyia 1 les empreses sobre les que aquestes
persones puguin exercir una influéncia significativa, aixi com també els familiars proxims de les
persones fisiques citades.

Les operacions que pertanyen al trific ordinari de la societat s’efectuen en condicions normals de
mercat i es registren d’acord amb les normes generals en el moment inicial pel seu valor raonable.
En valoracié posterior es registren d’acord amb el que preveuen les normes generals corresponents
a aquella operacié.

Classificaci6 dels actius i passius corrents

Els actius i passius es presenten en el balang classificats, segons el termini, entre corrents i no
corrents.

A aquests efectes, els actius i passius es consideren com a corrents quan estan vinculats al cicle
normal d’explotacié de la societat i s’esperen vendre, consumir, realitzar o liquidar en el transcurs
del mateix; aixi com aquells actius i passius el venciment, alineaci6 o realitzacié dels quals s’espera
que es produeixi en el termini maxim d’un any, es mantenen per a negociar o es tracta d’efectiu 1
altres liquids equivalents la utilitzacié dels quals no esta restringida per un periode superior a un any.
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VALLTER, S.A.
Comptes anuals
31 de desembre de 2016

(Expressats en euros)

Immobilitzat Material, intangible i inversions immobiliaries

Immobilitzat material

G-N-L RUSSELL BEDFORD
AUDITORS S.L.

Els moviments de l'immobilitzat Material durant 'exercici 2016 han estat els segiients:

Y
% Russell
Bedford

Terrenys i | Inst. téc. / | Mobiliari /| Elements Altre Immobilitz
Detall construccio | Magq. / Eq. Proc. de immobilitz | ° Total
ns Utillatge | Informaci6 | transport at ncurs

Cost =
Saldoa 1 de

2.470.384 | 7.136.120 268.861 3.245.281 7.422 9.000| 13.137.068
gener de 2016
Altes 32.214 218.889 10.920 59.082 6.300 327.405
Baixes (24.988) - (4.418) (29.406)
Saldo a 31 de
desembre de 2.502.598| 7.330.021 279.781| 3.299.945 7.422 15.300| 13.435.067
2016
Saldoa 1 de 1308507 | 4742533 | 229527 2473347 6.892 8.760.807
gener de 2016
Dotacions 130.304 348,943 9.053 106.865 529 - 595.694
Baixes S| (5242 -l @418 : 1 (19.660)
Saldo 2 31 de
desembre de 1.438.811 5.076.234 238.580| 2.575.794 7421 9.336.841
2016
Valor net
comptable a 31
de desembre de 1.063.787| 2.253.787 41.201 724.151 [} 15300 | 4.098.226
2016
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VALLTER, S.A. Bedford

Comptes anuals G-N-LL RUSSELL BEDFORD
31 de desembre de 2016 AUDITORS S.L.
(Expressats en euros)

Els moviments de limmobilitzat Material durant Pexercici 2015 van ser els segiients:

Terrenys i Inst. téc. / | Mobiliari / | Elements Altee Immobiliczat
Detall e Maq./ | Eq. Proc. de immobilitzat | en curs Total
construccions Utillatge | Informacié | transport
Cost -
Saldoa 1de
gener de 2.375.928 | 6.684.377 233246 2.962.669 25.391 94,902 | 12.376.513
2015
Altes 94.455 415.564 35.615 282.613 828.247
Baixes (67.692) (67.692)
Traspassos 103.871 (17.969) (85.902) -
Saldo a 31 de
desembre de 2.470.384 | 7.136.120 268.861| 3.245.281 7.422 9.000] 13.137.068
2015
Amortitzacid -
Saldoa 1de
gener de 1.160.197 | 4.425.727 222.822 | 2.346.921 5.037 -] 8.160.705
2015
Dotacions 148.310 336.207 6.705 126.426 1.855 - 619.504
Baixes (19.401) = S - ; (19.401)
Saldo a 31 de
desembre de 1.308.507 | 4.742.533 229.527 | 2.473.347 6.892 -1 8.760.807
2015
Valor net
comptable a
31de 1.161.876 | 2.393.587 39.334 771.934 529 9.000| 4.376.260
desembre de
2015

Immobilitzat intangible

Els moviments de Pimmobilitzat intangible durant 'exercici 2016 han estat els segiients:

Detall Aplicacions TOTAL
informatiques

Cost
saldo a 1 de gener de
2016 82.522 82.522
Altes 4.000 4.000
Saldo a 31 de desembre
de 2016 86.522 86.522

Amortitzacid

saldo a 1 de gener de
2016 71.753 71.753
Dotacions 2.688 2.688
Saldo a 31 de desembre
de 2016 74.441 74.441
Valor net comptable a 31
de desembre de 2016 12.081 12.081
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Comptes anuals G-N-L RUSSELL BEDFORD
31 de desembre de 2016 AUDITORS S.L.
(Exptessats en euros)

Els moviments de Pimmobilitzat intangible durant Pexercici 2015 van ser els seglients:

Detall Aplicacions 1y,
informatiques

Cost
saldo 2 1 de gener de 5
2015 70.234 70.234
Altes 12.288 12.288
Saldo a 31 de desembre
de 2015 82.522 82.522

Amortitzacid

saldo a 1 de gener de
2015 70.234 70.234
Dotacions 1.486 1.486
Traspassos (33 (33)
Saldo a 31 de desembre
de 2015 71.753 71.753
Valor net comptable a 10.769 10769

31 de desembre de 2015

6. Instruments financers: Actius financers

a) Actius financers per categories i classes (excepte saldos amb Instruments de patrimoni
amb empreses del grup i associades, saldos amb Administracions Pibliques i efectiu i
altres actius liquids)

El detall dels actius financers de Iactiu no corrent i cotrent es el segiient:

Classes
Instruments financers a L/T Instruments financers 2 C/T
Total

Credits, derivats i altres Credits, derivats i altres
Categories

des-16 des-15 des-16 des-15 des-15 des-15
Préstecs i partides per cobrar 8.782 6.005 141.541 141.413 150.323 147.418
Total 8.782 6.005 141.541 141.413 150.323 147.418

Classificacid per venciments d'actius financers

A continuacié detallem els actius financers de Pexercici 2016 que tenen un venciment determinat o
determinable, i dels quals s’ha d’informar sobre els imports que vencen a cada un dels cinc anys
seglients al tancament de Pexercici i de la resta fins el seu Gltim venciment.
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VALLTER, S.A.
Comptes anuals
31 de desembre de 2016
(Expressats en euros)

Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2016

Actius 2017 Resta Total
Fiances - 2.005 2.005
Diposits - 6.777 6.777
Clients 24.866 24.866
Clients, empreses del grup 20.645 20.645
Altres deutors 96.030 96.030
Total a Curt Termini 141.541 - 141.541
Total a Llarg Termini - 8.782 8.782
Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2015
Actius 2016 Resta Total
Fiances - 2.005 2.005
Diposits - 4.000 4.000
Clients 8.737 8.737
Clients, empreses del grup 38.592 38.592
Altres deutors 94.084 94.084
Total a Curt Termini 141.413 - 141.413
Total a Llarg Termini - 6.005 6.005

7. Instruments financers: Passius financers
a) Passius financers per categories i classes(excepte saldos amb Administracions Pabliques)
El detall dels passius financers del passiu no corrent és el segiient:
Classes | Instruments financers L/T
- - Total
Categories Derivats i altres
des-16 des-15 des-16 des-15
Fiances 918.064 915.278 918.064 915.278
Total 918.064 915.278 918.064 915.278
El detall dels passius financers del passiu corrent és el segiient:
Classes | Instruments financers C/T
. Total
Categories Altres
des-16 des-15 des-16 des-15
Deébits i partides a pagar 1.949.115 1.303.092 1.949.115 1.303.092
Total 1.949.115 1.303.092 1.949.115 1.303.092
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VALLTER, S.A.
Comptes anuals
31 de desembre de 2016
(Expressats en euros)

Classificacid per venciments de passius financers
A continuacié detallem els passius financers de Pexercici 2016 que tenen un venciment determinat o
determinable, i dels quals s’ha d’informar sobre els imports que vencen a cada un dels cinc anys

segiients al tancament de Pexercici i de la resta fins al seu ultim venciment.

Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2016

Deutes 2017 Resta Total
Altres deutes 90.811 6.250 97.061
Deutes amb empreses del grup i associades 1.617.323 | 911.814 2.529.137
Proveidors 100.738 100.738
Proveidors, empreses del grup 6.158 6.158
Creditors 111.654 111.654
Personal 22.431 22.431
Total a Curt Termini 1.949.115 - 1.949.115
Total a Llarg Termini - | 918.064 918.064
Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2015
Deutes 2016 Resta Total
Altres deutes 211.676 9.480 221.156
Deutes amb empreses del grup i associades 761.636 | 905.798 1.667.434
Proveidors 53.928 53.928
Proveidors, empreses del grup 82.263 82.263
Creditors 176.828 - 176.828
Personal 16.761 16.761
Total a Curt Termini 1.303.092 - 1.303.092
Total a Llarg Termini -1 915278 915.278

Deutes a larg termini

Existeixen deutes a llarg termini en concepte de fiances i dipdsits corresponents a arrendaments
operatius i garanties en la formalitzacié de contractes per import de 6.250 euros (9.480 euros a
Pexercici 2015).

Detall de deutes amb empreses del Grup

El detall dels deutes amb empreses del grup, tant a curt termini com a llarg termini, per I'exercici
finalitzat a 31 de desembre de 2015 i 2016, és el segiient:

Deute a Deute a
Accionista desembre desembre
2016 2015
Salvador Serra, S.A. 911.814 905.798
Deute a llarg termini 911.814 905.798
Salvador Serra, S.A. - -
FGC 1.617.323 761.636
Deute a curt termini 1.617.323 761.636
Total 2.529.136 1.667.434
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Comptes anuals G-'N'-L RUSSELL BEDFORD
31 de desembte de 2016 AUDITORS S.L.
(Expressats en euros)

En referéncia al deute amb Salvador Serra S.A. per import de 911.814 euros, es tracta d'un deute
subscrit a data 25 de febrer de 2013 1 que té la consideracié de préstec participatiu a l'empara del previst
a l'article 20.b) i ¢) del Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de juny, sobre Mesures Urgents de caricter Fiscal
i de Forment i Liberalitzacié de 'Activitat Econdmica, en el sentit que els crédits de la societat Salvador
Serra S.A. se situaran en la prelacié dels crédits comuns, i que en qualsevol cas, Salvador Serra S.A.
només podri amortitzar anticipadament el préstec si aquesta amortitzacié es compensa amb una
ampliacié d'igual quantia dels seus fons propis i sempre que aquest no provingui de l'actualitzacié
d'actius. Tanmateix amb l'acord subscrit el préstec només serd objecte de devolucié de capital 1 d’
abonament d'interessos en cas d'acomplir-se la condicié de generaci6 de cash flow positiu. Encara que
des de la subscripcié del contracte el cash flow de la societat en cada exercici ha sigut negatin motiu per
el qual no s'han tornat capital ni abonat interessos.

En referéncia al deute amb FGC els mateixos procedeixen de les quantitats aportades per cobrir el
déficit operatiu de la societat basicament pel manteniment de l'activitat 1 de les seves operacions,
d'acord amb els acords arribats mitjangant el conveni regulador signat a data 6 de juliol de 2012.

Informacid sobre els pagaments a proveidors
En compliment del deure d’informacié que estableix la Llei 15/2010, de 5 de juliol, de modificacié

de Ia Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la qual sestableixen mesures de lluita contra la morositat
en les operacions comercials, adjuntem el segiient detall:

2016 2015

Dies Dies
Periode mig de pagament a 33 46
proveidors

Fons propis
Capital Social

Es disposa d’un capital social escripturat de 6.434.302 euros representat per 6.434.302 accions al
portador de 1 euro de valor nominal cada una que es troben totalment subscrites i desemborsades.
A Texercici 2015 es va realitzar un augment de capital escripturat per import de 2.450.289 euros.

El accionistes majoritaris de la societat:

Ferrocarrils de la Generalitat .....cocooevueeeevecicciniciicin 68,39 %

Salvador Serra, S.A. .. 31,12 %0
Ampliacions de capital durant lexercici 2015
A data 22 de desembre de 2014 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar un augment
de capital no dinerari per import de 1.163.589 euros (dels quals han estat subscrits 713.589 euros
per FGC i 450.000 euros per Salvador Serra S.A.), per tal de capitalitzar els credits que mantenien
les entitats FGC i Salvador Serra, S.A., aixi com una ampliacié de capital dineriria per part de FGC
per import de 482.700 euros. El capital social després de Pampliacié de capital, escripturada en data

24 de febrer de 2015, queda fixat en I’ import de 5.630.302 euros, sent totes les accions d’1 euro de
valor nominal.
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b)

d)

(Expressats en euros)

A data 30 de juny de 2015 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar un augment de
capital dinerad per import de 804.000 euros. L’ampliacié de capital ha estat subscrita 1
desemborsada per import de 804.000 euros per Pentitat Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya.
El capital social després del segon augment de capital, escripturat en data 27 d’octubre de 2015
queda fixat en import de 6.434.302 euros, sent totes les acciones d’1 euros de valor nominal.

A Pexercici 2017, d’acord amb el detall de la nota 13 d) es realitzes dues operacions, una ampliaci6
de capital i altre de reduccié de capital.

Resultat de Pexetcici

El resultat de Pexercici ascendeix fins a 950.262 euros de pérdues (Al 2015, les pérdues van ser de
1.143.128 euros).

Reserva Legal

La dotacié d’aquesta reserva es determina d’acord amb la Llei de Societats de Capital aplicable en el
que aquesta compte es refereix, a les societats de Responsabilitat Limitada, que estableix que les
Societats vindran obligades a deduir dels beneficis de I'exercici un 10% fins a constituir una reserva
que arzibi, almenys, al 20% del capital.

Aquesta reserva podra utilitzar-se per a augmentar el capital amb la part que excedeixi del 10% del
capital ja augmentat i per la compensacié de pérdues, sempre que no existeixin altres reserves
disponibles per aquesta fi.

No existeixen reserves legals.

Reserves voluntaries

La societat disposa al present exercici d'un import de 2.155 euros de saldo deutor, corresponents
segons la normativa a les despeses d'ampliaci6 de capital de exercici 2015.

Resultats negatius d’exercicis anteriors

Els resultats negatius d’exercicis anteriors son per import de 3.822.569 euros (2.679.441 euros al
2015).

Situaci6 fiscal

Saldos amb administracions publiques

Saldos deutors:
31/12/2016 31/12/2015
Hisenda Publica deutora per IVA 111.749 286.519
Hisenda Publica deutora per retencions 5.814 4.176
Total 117.563 290.695
Saldos creditors:
31/12/2016 | 31/12/2015
Hisenda Publica creditora per retencions 16.186 15.455
Oszganismes de la Seguretat Social creditors 11.584 9.884
‘Total 27.770 25.339

18



b)

Y
% Russell
Bedford

VALLTER, S.A.
Comptes anuals G-N-L RUSSELL BEDFORD
31 de desembre de 2016 AUDITORS S.L.

(Expressats en euros)

Impost sobre beneficis

L’Impost sobre Beneficis es calcula a partir del resultat econdmic o comptable, obtingut per I'aplicacié
dels principis de comptabilitat generalment acceptats, i no necessariament ha de coincidir amb el
resultat fiscal entés aquest com la base imposable de IImpost.

La liquidaci6 de I'Impost de Societats dels exercicis 2016 1 2015 és la segiient:

Liquidacié Impost Societats Exercici 2016 Exercici 2015
Resultat de l'exercici (950.262) (1.143.128)
Impost sobre Beneficis

Resultat abans d'impostos (950.262) (1.143.128)
Base imposable definitiva (950.262) (1.143.128)
Quota integra

Deduccions i bonificacions

Retencions de lloguers 5.814 4171
Retencions bancaries 5
Pagaments a compte - s
Liquid a ingressar (+) retornar () 5.814 4.176

Bases imposables negatives pendents de compensar

Les bases imposables negatives pendents de compensar a 31 de desembre de 2016 s6n les segiients:

Pendent ) Compensades Pendent

Any compensar Afegides 2016 2016 compensar

31/12/2015 31/12/2016
1998/1999 326.638 326.638
1999/2000 163.105 163.105
2000/2001 217.549 217.549
2001/2002 30.418 30.418
2006/2007 754.826 754.826
2007/2008 871.475 871.475
2008/2009 131.268 131.268
2009/2010 358.815 358.815
2010/2011 331.838 331.838
2011/2012 553.151 553.151
2012 881.118 881.118
2013 964.729 964.729
2014 781.320 781.320
2015 1.143.128 1.143.128
2016 950.262 950.262
TOTAL 7.509.378 950.262 8.459.640
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Exercicis pendents de comprovacié per les autoritats fiscals

Segons les disposicions legals vigents, les liquidacions d’impostos no poden considerac-se
definitives fins que no han sigut inspeccionades per les autoritats fiscals o haver transcorregut el

termini de prescripcié.

En general, pels principals impostos aplicables, la societat té pendent |' inspeccié per part de les
autoritats fiscals dels darrers quatre anys. Degut a les diferents interpretacions de la normativa fiscal
aplicable, podrien existir passius de caracter contingent, que no s6n susceptibles de quantificacit
objectiva. No obstant aixd, la direccié considera que la materialitzacié d’aquests seria poc probable i
en qualsevol cas defensable, i que no arribarien a imports de caricter significatiu en relaci6 als
comptes anuals i no s’ha considerat necessari dotar cap provisié extra per aquest concepte.

Altres tributs

Existeixen reflectits en el compte 631 del compte de pérdues i guanys 7.100 euros en concepte
altres tributs (A Vexercici 2015 el saldo era de 6.416 euros).

No existeix al tancament de exercici cap circumstancia de caricter significatiu en relacié amb altres

tributs, en particular cap contingéncia de caricter fiscal, aixi com dels exercicis pendents de
comprovacio.

Ingressos i despeses

Import net de la xifra de negocis

Detall 2016 2015
Facturacié 679.683 619.272
Total 679.683 619.272

Els ingressos obtinguts, ho sén en la seva majoria, per lactivitat d’oferir serveis de prictica de
Pesport.

Consum de mercaderies

Les partides de Consum de Mercaderies i/o Materies sén les segiients:

Detall 2016 2015
Compra altres aprovisionaments 16.777 43.628
Prestacié de serveis 287.831 258.597
Total 304.609 302.225

Carregues socials:

La partida carregues socials té el segiient desglossament:

Detall 2016 2015
Sous i salars 339.108 340.620
Indemnitzacions 138 178
Seguretat Social 102.486 103.552
Altres despeses socials 476 198
Total 442.208 444.548
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Altres despeses d’explotacié

Detall 2016 2015
Arrendaments 4.775 3.003
Reparacions i manteniments 96.252 150.733
Serveis professionals independents 28.385 28.855
Transports 1.151 2.033
Assegurances 11.983 10.903
Serveis bancaris 1.857 1.908
Publicitat 53.563 91.052
Subministres 164.677 129.453
Altres serveis 58.594 75.775
Altres trdbuts 7.100 6.416
Pérdues per operacions comercials - 2.220
Total 428.337 502.350

Operacions amb parts vinculades

El detall dels saldos i transaccions durant Pany 2016 entre la Societat 1 empreses vinculades és la
segiient:

Actin Passiu Despeses Ingressos
Actiu Passiu . Serveis carrec Serveis
no Passiu corrent '
corrent rebuts d'interessos prestats
corrent
Deuto‘r S Préstecs Préstecs thdlt(')rs
comercials comercials
Societat dominant
FGC 20.644 (1.617.323) (1.334) (46.238) 82.966
Subtotal dominant 20.644 - (1.617.323) (1.334) (46.238) - 82.966
Societats del grup
Salvador Serra, S.A. - (911.814) - (4.825) (12.638) (6.016) 0
Subtotal societats grup - (911.814) - (4.825) (12.638) (6.016) -
Total 20.644 (911.814) (1.617.323) (6.159) (58.876) (6.016) 82.966

El detall dels saldos i transaccions durant I'any 2015 entre la Societat i empreses vinculades va ser el
segiient:

Actiu Passiu Despeses Ingressos
Actiu Fassin . Serveis carrec Serveis
corrent o Fassin coment rebuts  d'interessos prestats
corrent
comereils Presecs Pasiecs (00 00
Societat dominant
FGC 38.592 (761.636) (82.263) (129.556) 77.670
Subtotal dominant 38.592 - (761.636) (82.263) (129.556) - 77.670
Societats del grup
Salvador Serra, S.A. (905.798) - (22.213) (18.318)
Subtotal societats grup - (505.798) - - (22.213) (18.318) -
Total 38.592 (905.798) (761.636) (82.263) (151.769) (18.318) 77.670
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Organ d'Administracié

Durant els exercicis 2016 i 2015 els Administradors no han reportat ni rebut cap import en
concepte de sous i salaris, dietes ni per cap altre concepte.

A 31 de desembre de 2016 i 2015 els Administradors no tenen bestretes ni crédits concedits. Aixi
mateix, la Societat no ha adquirit cap obligaci6 en matéria de pensions o assegurances de vida pels
Administradoss.

La Societat manté drgans de direccié comuns a les societats integrades en els grups dels quals
formen part els seus Accionistes, per la qual cosa la Societat rep carrecs per aquests conceptes. En
aquest sentit, els membres de I'Alta Diteccié de la Societat ho sén també de les societats integrades
en aquests grups, de les quals reben la totalitat de les seves retribucions.

Al tancament de l'exercici 2016 els Administradors de la societat, aixi com les persones vinculades
als mateixos segons es defineix en l'article 229 de la Llei de Societats de Capital, no han mantingut
relacions amb altres societats que per la seva activitat representara un conflicte d'interés ni per a
elles ni per a la Societat.

Altra informacié

Informacié sobre el personal

1 informacié del personal mig de cadascun d’aquests anys és el seglient:

Categoria 2016 2015
Direccid 1 1
Comercial 1 1
Administracié 1 1
Manteniment 8 5
Total 11 8

Informaci6é mediambiental
La companyia no posseeix en el seu actiu cap element de caracteristiques o objecte mediambiental.

No s’ha dotat ni existeix cap provisié per a riscos 1 despeses de tipus mediambiental.
No existeixen contingéncies mediambientals.

No existeixen responsabilitats de naturalesa mediambiental.

No s’han rebut subvencions per a inversions de tipus mediambiental.

Informaci6 dels auditors

La societat ha sotmés a Auditoria els Comptes Anuals de la qual forma part aquesta memoria. La
mateixa ha estat realitzada per la Societat GNL Russell Bedford Auditors S.L. amb uns honoraris de
5.700 euros Pexercici 2016 i 3.900 euros per al 2015.
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d) Fets posteriors

La societat mitjangant escriptura de data 27 de gener de 2017 i inscrita al Registre Mercantil 2 data
10 de marg del 2017, ha realitzat dues operacions relacionades amb el capital social d’acord amb el
segiient detall:

® Reduir el capital social per compensacié de pérdues, a la xifra de 3.796.238 euros, per
amortitzaci6 del valor nominal de les accions, que passa de 1 euro de valor nominal 2 0,41
euros per accib.

e Augmentar el capital social mitjangant aportacié dinerara, a la xifra de 802.999 euros
deixant-Jo a la xifra de 3.441.063, mitjancant la creacié de 1.958.536 noves accions
ordinaries 1 nominatives de 0,40 euros de valor nominal. FGC ha sigut accionista que ha
subscrit aquesta ampliacid.

No existeixen altres esdeveniments de rellevincia posteriors al tancament de I'exercici que afectin a

la posici6 financera de la societat, que no figurin en el balang i/o compte de pérdues i guanys i
sobre els quals no s'hagi incorporat informacié en una altra nota de la memoria.

Setcases, a 30 de mar¢ de 2017.

EL C{ONSELL D'ADMINISTRACIO %

ﬂ

St. Hnric Ticé i Buxados St. Pere Serra 1 Vila
Presjdent Conseller vocal

I/ /)
— 1

Sr. JGsep Serra i Vila St. Lluis Hugus t\i Vifiallonga
Conseller vocal Conseller vocal

23



