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INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS EMES PER UN AUDITOR INDEPENDENT DE
CONFORMITAT AMB LA NORMATIVA DE FINANCES DE LA GENERALITAT DE CATALUNYA

Als accionistes de VALLTER, SA,

Opinié

Hem auditat els comptes anuals de VALLTER, SA (en endavant ’Entitat) que comprenen el balang a 31 de
desembre de 2024, el compte de pérdues 1 guanys, I’estat de canvis en el patrimoni net, ’estat de fluxos d’efectiu
i la memoria corresponents a 1’exercici finalitzat en aquesta data.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la imatge fidel del
patrimoni i de Ia situacié financera de I’Entitat a 31 de desembre de 2024, aixi com dels seus resultats i fluxos
d’efectiu corresponents a ’exercici finalitzat en aquesta data, de conformitat amb el marc normatiu d’informacio6
financera que resulta d’aplicacié (que s’identifica a la nota 2.a) de la memoria) i, en particular, amb els principis i
criteris comptables que hi estiguin continguts.

Fonament de Popini6

Aquesta auditoria ha estat realitzada dins del marc que preveu la Resolucio de la Intervencié General de 15 de
gener de 2020, per la qual s’aprova la Instruccio 1/2020 sobre el régim general a seguir en I’exercici del control
financer, de conformitat amb la Llei de Finances Publiques de Catalunya, aixi com la normativa reguladora de
I’activitat d’auditoria de comptes per al Sector Piblic estatal vigent. Les nostres responsabilitats d’acord amb
aquests normes es descriuen més endavant en la seccié Responsabilitats de ’auditor en relacié a I’auditoria de
comptes anuals del nostre informe.

Som independents de 1’Entitat de conformitat amb els requeriments d’ética i proteccié de la independéncia, que
son aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals per al Sector Public a Espanya segons alld que exigeix la
normativa reguladora de I’activitat d’auditoria de comptes de I’esmentat Sector Public.

Considerem que [’evidencia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada per a la nostra
opinio.

Qiiestions clau de ’auditoria

Les qiiestions clau de I’auditoria son aquelles giiestions que, segons el nostre judici professional, han estat de la
major significativitat en la nostra auditoria dels comptes anuals del periode actual. Aquestes qgiiestions han estat
tractades en el context de la nostra auditoria dels comptes anuals en el seu conjunt i en la formacié de la nostra
opinid sobre aquestes, 1 no expressem una opinié per separat sobre aquestes qiiestions.
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Ingressos per prestacions de serveis

Descripcio

Tal i com es detalla en la nota 13.a) de la memoria dels comptes anuals adjunts, I’import net de la xifra de negocis
de I’exercici 2024 inclou ingressos per import de 754 milers d’euros. L’adequat registre comptable i integritat
d’aquests ingressos ha estat un aspecte significatiu en la nostra auditoria.

Resposta de I’auditor

Els nostres procediments d’auditoria han inclos, entre d’altres, la comprensid i revisio, mitjangant proves de
compliment, dels processos interns relacionats amb el reconeixement dels ingressos per a garantir la seva integritat
i correcte registre, la realitzacié de proves de revisio analitica, la revisio de la raonabilitat de la documentacié dels
ingressos i I’adequacio del seu registre comptable 1 un analisi del correcte tall d’operacions d’ingressos. Finalment,
s’ha avaluat si la informacié respecte als ingressos per prestacions de serveis, revelada en els comptes anuals
compleix amb els requeriments del marc normatiu d’informacié financera aplicable.

Altra informacio: Informe de gestio

L’altra informacié comprén exclusivament 1'informe de gestié de ’exercici 2024, la formulacié del qual és
responsabilitat dels administradors de I’Entitat i no forma part integrant dels comptes anuals.

La nostra opinié d’auditoria sobre els comptes anuals no cobreix I’altra informacié. La nostra responsabilitat sobre
I’altra informacid, de conformitat amb el que exigeix la normativa reguladora de Iactivitat d’auditoria de comptes,
consisteix a avaluar i informar sobre la concordancga de I’altra informacié amb els comptes anuals, a partir del
coneixement de I’entitat obtingut en la realitzaci6 de 1’auditoria dels esmentats comptes i sense incloure informaciéd
diferent de I’obtinguda com a evidéncia durant la mateixa. Aixi mateix, la nostra responsabilitat respecte a 1’altra
informacio consisteix a avaluar 1 informar de si el seu contingut i presentacié sén conformes a la normativa que
resulta d’aplicacié. Si, basant-nos en el treball que hem realitzat, concloem que hi ha incorreccions materials,
estem obligats a informar-ne.

Sobre la base del treball realitzat, segons el descrit en el paragraf anterior, no tenim res a informar respecte a ’altra
informacio. La informaci6 que conté concorda amb la dels comptes anuals de I’exercici 2024 i el seu contingut i
presentaci6 s6n conformes a la normativa que resulta d’aplicacio.

Responsabilitat dels administradors en relacié amb els comptes anuals

Els administradors son responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que expressin la imatge
fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats de I’Entitat, de conformitat amb el marc normatiu
d’informacié financera aplicable a I’entitat a Espanya, 1 del control intern que considerin necessari per permetre la
preparaci6 de comptes anuals lliures d’incorreccié material, a causa de frau o error.

En la preparacié dels comptes anuals, els administradors son responsables de la valoracié de la capacitat de
I’Entitat per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons correspongui, les qiiestions relacionades
amb empresa en funcionament 1 utilitzant el principi comptable d’empresa en funcionament excepte si dels
administradors tenen la intencio de liquidar 1’Entitat o de cessar les seves operacions, o si no existeix cap altra
alternativa realista.
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Responsabilitats de Pauditor en relacié amb I’auditoria dels comptes anuals

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt estan lliures
d’incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un informe d’auditoria que conté la nostra opinio.

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat perd no garanteix que una auditoria realitzada de conformitat amb
la normativa reguladora de I’activitat d’auditoria de comptes per al Sector Public vigent a Espanya sempre detecti
una incorreccid material quan existeixi. Les incorreccions poden ser degudes a frau o error i es consideren materials
si, individualment o de forma agregada, es pot preveure raonablement que influeixen en les decisions econdmiques
que els usuaris prenen basant-se en els comptes anuals.

Com a part d’una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I’activitat d’anditoria de comptes vigent
per al Sector Public a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una actitud d’escepticisme
professional durant tota I’auditoria. També:

o Identifiquem i valorem els riscos d’incorreccié material en els comptes anuals, a causa de frau o error,
dissenyem i apliquem procediments d’auditoria per respondre a aquests riscos i obtenim evidéncia d’auditoria
suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra opinid. El risc de no detectar una incorreccio
material a causa de frau és més elevat que en el cas d’una incorreccié material a causa d’error, ja que el frau
pot implicar col-lusio, falsificacid, omissions deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o 1’elusié
del control intern.

e Obtenim coneixement del control intern rellevant per a 1’auditoria amb la finalitat de dissenyar procediments
d’anditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la finalitat d’expressar una opinié
sobre I’eficacia del control intern de ’entitat.

¢ Avaluem si les politiques comptables que s’apliquen sén adequades i la raonabilitat de les estimacions
comptables i la corresponent informacié revelada pels administradors.

o Concloem sobre si és adequada la utilitzacid, per part dels administradors, del principi comptable d’empresa
en funcionament i, basant-nos en l’evidéncia d’auditoria obtinguda, concloem sobre si existeix o no una
incertesa material relacionada amb fets o amb condicions que poden generar dubtes significatius sobre la
capacitat de I’Entitat per continuar com a empresa en funcionament. Si concloem que existeix una incertesa
material, es requereix que cridem P’atencié en el nostre informe d’auditoria sobre la corresponent informacié
revelada en els comptes anuals o, si aquestes revelacions no sén adequades, que expressem una opinid
modificada. Les nostres conclusions es basen en ’evidéncia d’auditoria obtinguda fins a la data de nostre
informe d’auditoria. No obstant aixo, fets o condicions futurs poden ser la causa que 1’Entitat deixi de ser una
empresa en funcionament.

e Avaluem la presentaci6 global, I’estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la informaci6 revelada,
isi els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents de manera que aconsegueixen expressar
la imatge fidel.

Ens comuniquem amb els administradors de 1’entitat en relacié amb, entre altres giiestions, ’abast i el moment de
realitzacié de I'auditoria planificats i les troballes significatives de I’auditoria, aixi com qualsevol deficiéncia
significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de I’auditoria.

Entre les qiiestions que han estat objecte de comunicacid a I’0rgan de govern de [’entitat, determinem els que han
estat de la major significativitat en I’auditoria dels comptes anuals del periode actual i que sén, en conseqiiéncia,
les giiestions clau de 1’auditoria.
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Informe sobre altres requeriments legals i reglamentaris

Amb P’abast previst dels treballs d’auditoria de comptes anuals, hem realitzat comprovacions sobre determinats
aspectes vinculats al compliment de la legalitat en les operacions efectuades per I’Entitat en ’exercici 2024.
Aquestes comprovacions s han efectuat aplicant procediments d’auditoria consistents en la verificacié del control
intern aplicat, aixi com els procediments analitics 1 substantius previstos en la planificacié del treball d’auditoria.

Hem obtingut evidéncia suficient i adequada per a considerar que, amb els procediments aplicats, s’ha complert
amb els aspectes més rellevants de la legalitat, en quant a la incidéncia d’aquesta en la informaci6 financera.

Barcelona, 2 d’abril de 2025

GABINETE TECNICO ,
DE AUDITORIA Y CONSULTORIA, SA (S0687)

Antoni Clapés Donadeu (17879) GABINETE TECGNICO DE
AUDITORIAY

CONSULTORIA, S.A.
2025 Nam, 20/25/05406

IMPORT COLLEGIAL: 30,00 EUR
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VALLTER, S.A.
Balang de situacio
31 de desembre de 2024 i 2023
(Expressada en euros)

ACTIU NO CORRENT 7.052.599 5.855.799
Immobilitzat intangible 5 6.824 7.892
Patents, llicéncies, marques i similars 204 357
Aplicacions informatiques 6.530 7.535
Immobilitzat material 6 7.039.245 5.842.348
Terrenys i construccions 1.591.206 771.677
Instal-lacions técniques i altre immobilitzat material 5.433.637 4.853.182
Immobilitzat en curs i bestretes 14.402 217.489
Inversions financeres a llarg termini 7 6.530 5.559
Altres actius financers 6.530 5.559
ACTIU CORRENT 8.384.337 4.613.925
Existencies 9 105.746 93.826
Matéries primeres i altres aprovisionaments 105.746 93.826
Deutors comercials i altres comptes a cobrar 675.841 603.958
Clients per vendes i prestacié de serveis 7 14.416 15.492
b) Clients per vendes i prestacié de serveis a curt termini 14.416 15.492
Clients, empreses del grup i associades 7/ 14 81.820 254.684
Deutors diversos g 44.736 11.420
Actius per impost corrent. 12.a 43.098 21.059
Altres crédits amb les Administracions Pabliques 12.a 491.771 301.303
Periodificacions a curt termini 64.275 60.990
Efectiu i altres actius liquids equivalents 10 7.538.475 3.855.151
Tresoreria 1.522.559 355.151

Altres actius liquids equivalents 6.015.916 3.500.000

Les Notes 1 a 18 descrites a la Memoria sén part integrant del Balang a 31 de desembre de 2024 i 2023




VALLTER, S.A.
Balang de situacio
31 de desembre de 2024 i 2023
(Expressada en euros)

PATRIMONINET

FONS PROPIS

Capital i1.a
Capital escripturat

Reserves 11..b

Altres reserves
Resultat d’exercicis anteriors

Resultats negatius d’exercicis anteriors 11.c
Resultat de I'exercici 3

PASSTU NO CORRENT
Deutes a llarg termini

Altres passius financers 8
Deutes amb empreses del grup i associades a llarg

termini B/aa

PASSIU CORRENT

Deutes a curt termini 8
Altres passius financers

Creditors comercials i altres comptes a pagar
Proveidors, empreses del grup i associades 8/14
Creditors diversos 8
Personal (remuneracions pendents de pagament) 8
Altres deutes amb les Administracions Piibliques 12.a

Periodificacions a curt termini

13.701.600
13.701.600
16.772.023
16.772.023
(2.155)
(2.155)
(1.826.227)
(1.826.227)
(1.242.041)

1.038.431
126.617
126.617

911.814

696.905
169.741
169.741
468.569
5.048
335.443
57.98
70.097
58.595

Les Notes 1 a 18 descrites a la Memoria son part integrant del Balang a 31 de desembre de 20241 2023

8.698.241
8.698.241
10.526.623
10.526.623
(2.155)
(2.155)
(809.612)
(809.612)
(1.016.615)

1.048.319
136.505
136.505
911.814

723.164
66.608
66.608
615.422
3.541
495.084
47.843
68.954
41.134



VALLTER, S.A.
Compte de pérdues i guanys
31 de desembre de 2024 1 2023
(Expressada en euros)

Import net de la xifra de negoci

Prestacions de serveis 13.a
Aprovisionaments 13.b
Consum de matéries primeres i altres materials
Treballs realitzats per altres empreses
Altres ingressos d’explotacié
Subvencions d’explotacié incorporades al resultat de I'exercici 13.c/14
Despeses de personal 13.d
Sous i salaris
Carregues socials
Altres despeses d’explotacio
Serveis exteriors 13.e
Tributs 12.d
Pérdues, deteriorament i variacid de provisions per operacions comercials
Amortitzacié de 'immobilitzat 5/6
Deteriorament i resultat per alienacié de 'immobilitzat
Resultats per alienacions i altres
Altres resultats 13.f
RESULTAT D’EXPLOTACIO
Ingressos financers
RESULTAT FINANCER 10
RESULTAT ABANS D’IMPOSTOS

Impost sobre el benefici _ 12

753.515
753-515
(252.435)
(85.415)
(217.020)
948.977
948.977
(1.135.879)
(832.520)
(303.359)
(831.583)
(812.695)
(18.888)
(887.880)
(1.043)
{(1.043)
(13.704)
(1.420.032)
177.991
177.991
(1.242.041)

823.789
823.789
(262.037)
(32.620)
(229.417)
1.041.900
1.041.900
(1.022.775)
(752.387)
(270.388)
(779.360)
(762.630)
(16.361)
(369)
(861.151)
(1.423)
(1.061.057)
44.442
44.442
(1.016.615)

Les Notes 1 a 18 descrites a la Memoria sén part integrant del Compte de pérdues i guanys a 31 de desembre de 2024 i 2023
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VALLTER, S.A.
Estat de fluxos d’efectiu
31 de desembre de 2024 i 2023
(Expressada en euros)

1. Resultat de ’exercici abans d’impostos 3 (1.242.041) (1.016.615)
2, Ajustaments del resultat 710.932 817.078
a) Amortitzacié de I'immobilitzat 5,6 887.880 861.151
b) Correccions valoratives per deteriorament - 369
e) Resultats per baixes i transmissi6 de I'immobilitzat 1.043 -
f) Ingressos financers (177.991) (44.442)
3. Canvis en el capital corrent (102.167) (311.637)
a) Existéncies 9 (11.920) (46.555)
b) Deutors i altres comptes a cobrar (49.844) (244.080)
¢) Altres actius corrents (3.286) (27.536)
d) Creditors i altres comptes a pagar (146.853) 28.279
e) Altres passius corrents 17.462 (37.601)
f) Altres actius i passius no corrents 92.274 15.856
4. Altres fluxos d’efectiu de les activitats d’explotaci6 155.952 47.475
b) Cobraments d’interessos 177.991 44.442
¢) Cobraments / pagaments per impost sobre beneficis (22.039) 3.033
FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’EXPLOTACIO (477-324) (463.699)
5. Pagaments per inversions (2.084.752) (1.150.630)

a) Empreses del grup i associades - -

b) Immobilitzat intangible 5 (1.348) (5.008)
¢) Immobilitzat material 6 (2.083.404) (1.145.622)
FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D’INVERSIO (2.084.752) (1.150.630)
7. Cobraments i pagaments per instruments de patrimoni 6.245.400 3.912.099
a) Emissi6 d’instruments de patrimoni 11.a 6.245.400 3.912.099
FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT 6.245.400 3.912.099
Efectiu o equivalents a 'inici de Pexercici 10 3.855.151 1.557.381
Efectiu o equivalents al final de I’exercici 10 7.538.475 3.855.151

Les Notes 1 a 18 descrites a la Memoéria son part integrant de I'Estat de fluxos d’efectiu a 31 de desembre de 2024 12023
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VALLTER, S.A.
Memoria
31 de desembre de 2024
(Expressada en euros)
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1. Informacié general i activitat de la Societat

Vallter, S.A. (en endavant la Societat) va ser constituida el 3 de novembre de 1968 com a societat
andnima per temps indefinit sota la denominacié social Vallter, S.A. El seu domicili social i fiscal
actual es troba a I'Estaci6 d’esqui Vallter 2000, a Setcases a Girona.

L’objecte social de la Societat, tal i com s’estableix als seus Estatuts Socials és el segiient:

¢ La promoci6, construccié, muntatge, arrendament i explotacié d’edificis, instal-lacions i
serveis esportius turistics, aixi com les activitats que siguin preparatories, auxiliars o
complementaries.

La Societat desenvolupa les seves activitats a les pistes d’esqui de Vallter, les quals explota en
regim de concessi6é administrativa atorgada pel municipi de Setcases per un periode de cinquanta
anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974, i que s’ha prorrogat fins 2036.

La Societat pertany al grup empresarial encapgalat per Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya
(FGC), que posseeix el 99,66% del capital, amb domicili al carrer dels Vergos, nim. 44, 08017
Barcelona. La matriu del Grup al qual pertany no presenta comptes anuals consolidats en cap
estat membre de la Uni6 Europea, per no estar obligada a fer-ho.

La Nota 14 de la present memoria recull les operacions amb les empreses del grup.
2. Bases de presentacio6 dels comptes anuals
a) Imatge fidel

Els comptes anuals s’han preparat a partir dels registres comptables de la Societat, i s’han
presentat d’acord amb el Pla General de Comptabilitat, aprovat per Reial Decret 1514/2007, de
16 de novembre, i les modificacions incorporades a aquest sent les tltimes les incorporades
mitjancant el Reial Decret 1/2021, de 12 de gener, en vigor pels exercicis iniciats a partir de I'1
de gener de 2021, amb I'objectiu de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situaci6 financera
i dels resultats de la Societat, aixi com la veracitat dels fluxos d’efectiu incorporats en I'estat de
fluxos d’efectiu, i d’acord a Yordre VEH/6/2019, de 15 de gener, de comptabilitat de la
Generalitat de Catalunya en matéria pressupostaria, aixi com de les pertinents instruccions
realitzades per la Intervenci6 General, la Direccié General de Pressupostos i la Direccié General
del Patrimoni de la Generalitat de Catalunya.

Els comptes anuals inclouen el balang, el compte de pérdues i guanys, V'estat de canvis en el
patrimoni net, 'estat de fluxos d’efectiu i la memoria, que inclou la liquidaci6 del pressupost, a
31 de desembre de 2024, comparatiu amb 31 de desembre de 2023.

La Societat s’inclou en els pressupostos de la Generalitat de Catalunya i, com empresa ptiblica,
forma part del Sector Pablic de la Generalitat de Catalunya.

La Societat forma part d'un Grup de societats segons els termes de T'article 42 del Codi de
Comerg, sent FGC la capcalera del mateix, si be no presenta comptes anuals consolidats per ra6
de la seva forma juridica, integrant-se els seus comptes al Compte General de la Generalitat de
Catalunya.

La Societat es troba classificada com a Administracié Pablica de la Generalitat de Catalunya en
termes del Sig;g_lpa Europeu dg Comptes (SEC2010).
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Els comptes anuals de la Societat de l'exercici 2024 han estat formulats per I'Organ
d’ Administracio i es sotmetran a Paprovaci6 de la Junta General d’Accionistes, estimant-se que
seran aprovats sense cap modificacio.

Els comptes anuals corresponents al'exercici 2023 van ser aprovats amb data 7 de maig de 2024
per part de la Junta General Ordinaria d'Accionistes.

Principis comptables no obligatoris aplicats

No s’han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors de la
Societat han formulat els presents comptes anuals tenint en consideracié la totalitat dels
principis i normes comptables d’aplicacio obligatoria que tenen efecte significatiu en els
comptes anuals. No existeix cap principi comptable que, essent significatiu el seu efecte, shagi
deixat d’aplicar.

Aspectes critics de la valoracio i estimacioé de la incertesa

No existeixen dades rellevants sobre I'estimacié de la incertesa a la data de tancament de
Lexercici, per no haver associat cap risc important que pugui suposar canvis significatius en
el valor dels actius o passius en I'exercici segiient que no estiguin comptabilitzats.

Els Administradors estimen que no existeixen riscos d’incertesa importants, excepte els
comentats en P'apartat segilent, relatius a esdeveniments o condicions que puguin aportar
dubtes significatius sobre la possibilitat que la Societat segueixi funcionant normalment.

Principi d’empresa en funcionament

La Societat disposa d’'un fons de maniobra positiu, és a dir, la diferéncia entre I'actiu corrent
i el passiu corrent és de 7.687.432 euros positius (3.890.761 euros de fons de maniobra
positius a 31 de desembre de 2023). A 31 de desembre de 2024 i 2023, la Societat es troba en
equilibri patrimonial perqué el patrimoni net esta per sobre de dues terceres parts del capital
social. Addicionalment, la Societat manté un préstec participatiu que computa com a més
patrimoni net a efectes mercantils (nota 8).

Tot i que la Societat continua la seva senda de pérdues recurrents, els Administradors han
formulat els presents comptes anuals segons el principi d’empresa en funcionament tenint
com a factors que poden mitigar el dubte sobre la capacitat de la Societat per continuar amb
la seva activitat el segiients:

e El suport financer per part dels accionistes, per fer front en el futur a mantenir
l'activitat de V'estacio, tal i com queda patent per les successives aportacions de capital
(nota 11).

e Les subvencions rebudes a través del contracte programa amb la Generalitat de
Catalunya (nota 13c).

Comparacié de la informacio

La informaci6 continguda en aquesta memoria referida a Pexercici 2024 es presenta, a
efectes comparatius, amb la informaci6 de I'exercici 2023.

i
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Els comptes anuals es presenten en euros sense decimals, llevat de les notes de la memoria
d’'informacid pressupostaria iobligacions informatives complementaries, que esta informat
en euros amb decimals, donat que la liquidacié pressupostaria s’ha de formular igual que
s’aprova el pressupost de la Generalitat de Catalunya. I altra informaci6 que sigui necessaria
informar en decimals. L’euro és la moneda funcional i de presentaci6 de la Societat.

g) Canvis en criteris comptables i correccid d’errors

No s’ha realitzat cap correcci6 d’errors durant I'exercici.

3. Aplicacié de Resultats

La proposta de distribucid del resultat formulada per I'exercici 2024, és la segiient:

e e | Distribucis
Resultat de l'exercici (perdues) (1.242.041)
Aplicacid a:
Resultats negatius d'exercicis anteriors (1.242.041)
Total (1.242.041) (1.242.041)

La distribucié de resultats compleix els requisits i limitacions establertes en els estatuts de la
Societat i en la normativa legal vigent.

4. Normes de registre i valoracié (criteris comptables)

Les normes de valoraci6 utilitzades per la Societat en I'elaboraci6 dels seus comptes anuals per a
Pexercici acabat al 31 de desembre de 2024 12023, d’acord amb les establertes pel Pla General de
Comptabilitat, han estat les segiients:

a) Immobilitzat intangible

L’immobilitzat intangible es reconeix inicialment pel seu cost d’adquisicié o cost de
produccié i, posteriorment, es valora al cost minorat per la seva amortitzacié acumulada
(calculada en funcié de la seva vida 1til estimada) i de les pérdues per deteriorament que
s’hagin produit.

Per cada immobilitzat intangible s’analitza i es determina si és de vida atil definida o
indefinida. Els actius intangibles amb vida til definida o indefinida no s’amortitzen, pero es
sotmeten (almenys un cop 'any) a un test de deteriorament.

En particular, s’han d’aplicar les normes que s’estableixen respecte als béns i drets que en
cada cas s'indiquen:

Les concessions administratives i les marques figuren comptabilitzades pel seu valor de cost
d’adquisicid, deduides les amortitzacions acumulades corresponents.
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Aplicacions informatiques: Correspon als costos d’adquisici6 i desenvolupament incorreguts
en relacié amb els sistemes informatics basics per la gesti6 de la Societat. L’amortitzaci6 de
les aplicacions informatiques es realitza linealment en un periode de quatre anys des de
P’entrada en explotaci6 de cada aplicacio.

No formen part de I'actiu les despeses de manteniment de l'aplicaci6 informatica.
Amortitzacié

Sobre els elements patrimonials de 1'Immobilitzat intangible shan practicat les
corresponents amortitzacions, els imports dels quals queden reflectits en el balang. Aquestes
s’han dotat seguint un criteri sistematic, en funcié de la vida atil dels corresponents elements
o drets.

Immobilitzat material

Es valora al seu preu d’adquisicié que inclou, a més del preu facturat pel proveidor, totes les
despeses necessaries per a la seva posada en condicions de funcionament, o al seu cost de
produccié, menys amortitzacié acumulada i, si s’escau, I'import acumulat de les correccions
valoratives pel deteriorament reconegut.

Els impostos indirectes que graven els elements de 'immobilitzat material només s’inclouran
en el preu d’adquisicié o cost de producci6é quan no siguin recuperables directament per la
Hisenda Publica.

Criteris aplicats a la concessio

La Societat desenvolupa les seves activitats a les pistes d’esqui de Vallter, les quals explota
en régim de concessié administrativa atorgada pel municipi de Setcases per un periode de
cinquanta anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974. Amb data 30 de juliol de 2018
I'Ajuntament de Setcases va aprovar inicialment la modificacié del contracte de concessio,
establint un nou termini de la concessi6 de 62 anys que finalitza el 31 de desembre de 2036,
garantint d’aquesta manera al concessionari la recuperacié de les inversions previstes a
executar. En aquest cas, l'entitat concedent no regula quins serveis piblics ha de prestar
l'empresa concessionaria amb la infraestructura, a qui ha de prestar-los i a quin preu, per
tant, no son aplicables les normes d'adaptacié del Pla General de Comptabilitat a les
empreses concessiondries d'infraestructures ptbliques.

El termini d’amortitzacié de les instal-lacions on s’ubica, en cap cas supera el nou periode de
concessio.

La Societat, amb la intencié de donar compliment del principi d'Imatge Fidel comptable,
procedeix a comptabilitzar a 'immobilitzat material aquelles instal-lacions afectes a
Pactivitat, de conformitat al fons econdmic de 'operaci6, aixi com al llarg del periode de
concessi6 restant. Entenent doncs la Societat que amb conformitat als Principis de
comptabilitat, és prou coherent donat el punt de vista economic, la seva consideracié com a
tals actius.

Les despeses de manteniment i reparacions que no milloren la utilitzacié ni allarguen la vida
atil dels actius, es carreguen al compte de pérdues i guanys en el moment en qué es
produeixen.
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En el cas de baixes d’elements de les immobilitzacions materials, el seu valor de costila seva
amortitzacié acumulada s6n eliminats dels registres comptables. El benefici o pérdua
resultant es porta a resultats procedents d'immobilitzat.

Amortitzacié
L’amortitzaci6 dels elements de les immobilitzacions materials es realitza aplicant el métode

lineal d’acord amb els coeficients fiscals vigents, els quals es corresponen amb les vides ttils
estimades per cada categoria d'immobilitzat, que s’indiquen a continuacio:

Vida aiil
Construccions (*) 13 a 18 anys
Instal-lacions técniques, maquinaria i
utillatge (*) 8 Bsl8 /Ay
Mobiliari 8 anys
Equips per a processos d'informaci6 5 anys -% % ouoiaet Teees
Elements de transport (*) 6 a 18 anys v w*’\ Q;a’fg’fi'; )
Altre immobilitzat material 4 anys

(*) Aquests perfodes consideren com a data limit la de la finalitzacié de la concessié el 31.12.2036

Correccions valoratives per deteriorament i reversié de les mateixes de 'immobilitzat intangible
1 material

Es produeix una pérdua per deteriorament del valor d’un element d’immobilitzat material quan
el seu valor comptable supera el seu valor recuperable, entés aquest com 'import més alt entre el
seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en as.

Els calculs del deteriorament dels elements d’immobilitzat material s’han d’efectuar element a
element de manera individualitzada.

A aquest efectes, almenys en el tancament de 'exercici, la Societat ha d’avaluar si hi ha indicis que
algun immobilitzat material o, si s'escau, alguna unitat generadora d’efectiu puguin estar
deteriorats, cas en que s’han d’estimar els imports recuperables efectuant les correccions
valoratives que corresponguin. S’entén per unitat generadora d’efectiu el grup identificable més
petit d’actius que genera fluxos d’efectiu que, en bona part, sén independents dels derivats d’altres
actius o grups d’actius.

L’import recuperable és el valor superior entre el valor raonable menys el cost de venda i el valor
en Us.

Les correccions valoratives per deteriorament dels elements de l'immobilitzat intangible i
material, aixi com la seva reversidé quan les circumstancies que les van motivar hagin deixat
d’existir, s’han de reconéixer com una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de
J{ pérduesiguanys. La reversi6 del deteriorament té com a limit el valor comptable de I'immobilitzat
que estaria reconegut en la data de reversié si no s’hagués registrat el deteriorament del valor.

Les correccions valoratives per deteriorament, s’ajusten a les amortitzacions dels exercicis
segilents de 'immobilitzat deteriorat, tenint en compte el nou valor comptable. Tindra el mateix
procediment en cas de reversio6 de les correccions valoratives per deteriorament.

La Societat no ha realitzat correccions valoratives per deteriorament ni reversi6 de les mateixes
durant el present exercici.
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¢) Instruments financers: Actius financers

Actius financers a cost amortitzat

S’inclouen en aquesta categoria aquells actius financers, fins i tot els admesos a negociaci6
en un mercat organitzat, en els que la Societat manté la inversié amb l'objectiu de percebre
els fluxos d’efectiu derivats de I'execucié del contracte, i les condicions contractuals de 'actiu
financer donen a lloc, en dates especifiques, a fluxos d’efectiu que sén tinicament cobraments
de principal i interessos sobre I'import del principal pendent.

Fls fluxos d’efectiu contractuals que son tinicament cobraments de principal i interés sobre
I'import principal pendent s6n inherents a un acord que té la naturalesa de préstec ordinari
o comt, sense prejudici que Poperacié estigui acordada a un tipus d'interés zero o per sota
del mercat.

S'inclouen en aquesta categoria els crédits per operacions comercials i els crédits per
operacions no comercials:

a) Crédits per operacions comercials: sén aquells actius financers que s’originen de la
venda de béns i la prestacié de serveis per operacions de transit de la Societat amb
cobrament ajornat, i

b) Crédits per operacions no comercials: sén aquells actius financers que, no sent
instruments de patrimoni ni derivats, no tenen origen comercial i els cobraments dels
quals sén de quantitat determinada o determinable, que procedeixin d’operacions de
préstec o crédit concedits per la Societat.

Valoraci6 inicial

Fls actius financers classificats en aquesta categoria es valoraran inicialment pel seu valor
raonable, que, llevat evidéncia del contrari, és el preu de la transacci6, que equival al valor
raonable de la contraprestaci6 lliurada, més els costos de transacci6 que li siguin directament
atribuibles.

No obstant aixo, els crédits per operacions comercials amb venciment no superior a un any i
que no tenen un tipus d’interés contractual explicit, aixi com les bestretes i crédits al

\{é personal, els dividends a cobrar i els desemborsaments exigits sobre instruments de

patrimoni, I'import dels quals s’espera rebre en el curt termini, es valoren pel seu valor
nominal, quan P'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu.

Valoracib posterior

Fls actius financers inclosos en aquesta categoria es valoraran pel seu cost amortitzat. Els
interessos meritats es comptabilitzaran al compte de pérdues i guanys, aplicant el métode
del tipus d’interés efectiu.

No obstant aixo, els crédits amb venciment no superior a un any que, d’acord amb el que
disposa I'apartat anterior, es valoren inicialment pel seu valor nominal, continuen valorant-
se per aquest import, llevat que s’hagin deteriorat.

Quan els fluxos d’efectiu contractuals d'un actiu financer es modifiquin degut a les dificultats
financeres de I'emissor, la Societat analitza si procedeix comptabilitzar una perdua per
deteriorament de valor.
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Deteriorament del valor

S’efectuen les correccions valoratives necessaries, almenys al tancament i sempre que
existeixi evidéncia objectiva que el valor d’un actiu financer, o d’un grup d’actius financers
amb similars caracteristiques de risc valorats col-lectivament, s’ha deteriorat com a resultat
d’un o més esdeveniments que han tingut lloc després del seu reconeixement inicial i que
ocasionin una reduccié o retard en els fluxos d’efectiu estimats futurs, que puguin venir
motivats per la insolvéncia del deutor.

Amb caracter general, la pérdua per deteriorament de valor d’aquests actius financers és la
diferéncia entre el seu valor en llibres i el valor actual dels fluxos d’efectiu futurs, inclosos,
en el seu cas, els procedents de 'execucio de les garanties reals i personal, que s’estima que
generaran, descomptats al tipus d'interés efectiu calculat en el moment del seu
reconeixement inicial. Per als actius financers a tipus d’interés variable, s'utilitza el tipus
d’interés efectiu que correspon a la data de tancament dels comptes anuals d’acord amb les
condicions contractuals.

Les correccions de valor per deteriorament, aixi com la seva reversio quan 'import d’aquesta
pérdua disminueixi per causes relacionades amb un esdeveniment posterior, es reconeixen
com una despesa o ingrés, respectivament, en el compte de pérdues i guanys. La reversid del
deteriorament té com a limit el valor en els llibres de l'actiu que estaria reconegut a la data
de reversio si no s’hagués registrat el deteriorament de valor.

Actius financers a cost

En tot cas, s’'inclouen en aquesta categoria de valoracio:

a) Lesinversions en el patrimoni d’empreses del grup, multigrup i associades.

b) Les inversions restants en instruments de patrimoni, el valor raonable dels quals no
es pugui determinar per referéncia a un preu cotitzat en un mercat actiu per a un
instrument idéntic, o no es pugui estimar amb fiabilitat, i els derivats que tinguin com
a subjacent aquestes inversions.

¢) Elsactius financers hibrids, el valor raonable dels quals no es pugui estimar de manera
fiable, llevat que es compleixin els requisits per a la seva comptabilitzaci6 a cost
amortitzat.

d) Les aportacions realitzades com a conseqiiéncia d’'un contracte de comptes en
participaci6 i similars.

e) Els préstecs participatius, els interessos dels quals tinguin caracter contingent, bé
perqué es pacti un tipus d’interés fix o variable condicionat al compliment d’una fita
en 'empresa prestataria (per exemple, 'obtencié de beneficis), o bé perqué es caleulin
exclusivament per referéncia a I'evolucié de Pactivitat de la citada empresa.

f) Qualsevol altre actiu financer que inicialment sigui procedent classificar-lo a la cartera
de valor raonable amb canvis al compte de pérdues i guanys quan no sigui possible
obtenir una estimaci6 fiable del seu valor raonable.
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Valoracio inicial

Les inversions incloses en aquesta categoria es valoraran inicialment a cost, que equival al
valor raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de transacci6 que li siguin
directament atribuibles, sense incorporar aquests ultims al cost de les inversions en
empreses del grup.

No obstant aixo, en els casos en qué hi ha una inversi6 anterior a la seva qualificacié com a
empresa del grup, multigrup o associada, es considera com a cost d’aquesta inversi6 el valor
comptable que hauria de tenir la mateixa immediatament abans que la Societat passi a tenir
aquesta qualificacid.

Forma part de la valoraci6 inicial 'import dels drets preferents de subscripcio i similars que,
en el seu cas, s’haguessin adquirit.

Valoraci6 posterior

Els instruments de patrimoni inclosos en aquesta categoria es valoren pel seu cost, menys,
en el seu cas, 'import acumulat de les correccions valoratives per deteriorament.

Quan s’hagi d’assignar valor a aquests actius per baixa del balang o algun altre motiu, s’aplica
el métode del cost mig ponderat per grups homogenis, entenent-se per aquests els valors que
tenen els mateixos drets.

En el cas de venta de drets preferents de subscripcio i similars o segregacié dels mateixos per
exercitar-los, 'import del cost dels drets disminueix el valor comptable dels respectius actius.

Les aportacions realitzades com a conseqiiéncia d’un contracte de comptes en participaci6 i
similars es valoraran a cost, incrementat o disminuit pel benefici o la pérdua, respectivament,
que corresponguin a la Societat com a particip no gestor, i menys, si escau, I'import acumulat
de les correccions valoratives per deteriorament.

S’aplica aquest mateix criteri en els préstecs participatius, els interessos dels quals tenen
caricter contingent, bé perqué es pacti un tipus d’interés fix o variable condicionat al
compliment d’una fita a 'empresa prestataria (per exemple, I'obtencié de beneficis), o bé
perqué es calculen exclusivament per referéncia a I'evolucio de Tactivitat de la citada
empresa. Si addicionalment de I'interes contingent es pacta un interés fix irrevocable, aquest
{iltim es comptabilitza com un ingrés financer en funcié del seu meritament. Els costos de
transacci6 s'imputen al compte de pérdues i guanys de forma lineal al llarg de la vida del
préstec participatiu.

Deteriorament del valor

Almenys al tancament de I'exercici, s’efectuen les correccions valoratives necessaries, sempre
que existeixi evidéncia objectiva que el valor en llibres d'una inversié no sera recuperable.
L'import de la correccié valorativa és la diferéncia entre el seu valor en llibres i 'import
recuperable, entés aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els costos
de venda i el valor actual dels fluxos d’efectiu futurs derivats de la inversi6, que en el cas
d’instruments de patrimoni es calcula, bé mitjancant 'estimaci6 dels que s’espera rebre com
a conseqiiéncia del repartiment de dividends realitzat per I'empresa participada i de
J’alineacié o baixa en comptes de la inversié en la mateixa, o bé mitjancant I'estimaci6 dela
seva participaci6 en els fluxos d’efectiu que s'espera que siguin generats per l'empresa
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participada, procedents tant de les seves activitats ordinaries com de la seva alineaci6 o baixa
en comptes.

Llevat millor evidéncia de l'import recuperable de les inversions en instruments de
patrimoni, 'estimacié de la pérdua per deteriorament d’aquesta classe d’actius es calcula en
funci6 del patrimoni net de I'entitat participada i de les plusvalues tacites existents a la data
de la valoraci6, netes de 'efecte impositiu. En la determinacié d’aquest valor, i sempre que
I'empresa participada hagi invertit alhora en una altra, es té en compte el patrimoni net inclos
en els comptes anuals consolidats elaborats aplicant els criteris del Codi de Comerc iles seves
normes de desenvolupament.

El reconeixement de les correccions valoratives per deteriorament de valor i, en el seu cas, la
seva reversio, es registra com una despesa o ingrés, respectivament, en el compte de pérdues
i guanys. La reversi6 del deteriorament té com a limit el valor en llibres de la inversié que
estaria reconeguda a la data de reversié si no s’hagués registrat el deteriorament del valor.

No obstant, en el cas en qué s’hagués produit una inversié a la Societat, prévia a la seva
qualificacié com a empresa del grup, multigrup o associada, i amb anterioritat a aquesta
qualificacid, s’haguessin realitzat ajustos valoratius imputats directament al patrimoni net
derivats de tal inversib, aquests ajustos es mantenen després de la qualificaci6 fins a
I'alineacié o baixa de la inversi6, moment en el que es registren al compte de pérdues i
guanys, o fins que es produeixen les seglients circumstancies:

a) En el cas d’ajustos valoratius previs per augments de valor, les correccions valoratives
per deteriorament es registraran contra la partida del patrimoni net que reculli els
ajustos valoratius préviament practicats fins a 'import dels mateixos, i I'excés, en el
seu cas, es registra al compte de pérdues i guanys. La correccié valorativa per
deteriorament imputada directament al patrimoni net no es reverteix.

b) En el cas d’ajustos valoratius previs per reduccions de valor, quan posteriorment

I'import recuperable és superior al valor comptable de les inversions, aquest dltim

s’'incrementa, fins al limit de la indicada reducci6 de valor, contra la partida que hagi

\ recollit els ajustos valoratius previs i a partir d’aquest moment el nou import sorgit es

considera cost de la inversié. Tanmateix, quan existeixi una evidéncia objectiva de

deteriorament en el valor de la inversi6, les pérdues acumulades directament al
patrimoni net es reconeixen al compte de pérdues i guanys.

d)

Patrimoni net i passiu financer

il
[/ —

Els passius financers, a efectes de la seva valoracio, s’inclouran a la segiient categoria:

Passius financers a cost amortitzat

els deutes per operacions no comercials:

a) Deutes per operacions comercials: sén aquells passius financers que s’originen a la
compra de béns i serveis per operacions de transit de la Societat amb pagament
aplagat, i

g ' Amb caracter general, s'inclouen en aquesta categoria els deutes per operacions comercials i

b) Deutes per operacions no comercials: séon aquells passius financers que, no sent
instruments derivats, no tenen origen comercial, siné que procedeixen d’operacions
de préstec o crédit rebuts per la Societat.

17




e)

VALLTER, S.A.
Memoria
31 de desembre de 2024
(Expressada en euros)

Els préstecs participatius que tenen les caracteristiques d’'un préstec ordinari o comu també
s’inclouen en aquesta categoria sense prejudici del tipus d’interés acordat (zero o per sota del
mercat).

Valoracid inicial

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor
raonable, que, és el preu de la transacci6, que equival al valor raonable de la contraprestacio
rebuda ajustat pels costos de transaccié que els hi siguin directament atribuibles.

No obstant, els deutes per operacions comercials amb venciment no superior a un any i que
no tenen un tipus d’interés contractual, aixi com els desemborsaments exigits per tercers
sobre participacions, I'import dels quals s’espera pagar a curt termini, es valoren pel seu valor
nominal, quan V'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu.

Valoraci6 posterior

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren pel seu cost amortitzat. Els
interessos meritats es comptabilitzen al compte de pérdues i guanys, aplicant el métode del
tipus d’interés efectiu.

No obstant, els deutes amb venciment no superior a un any que, es valorin inicialment pel
seu valor nominal, continuen valorant-se per aquest import.

Existéncies

Les existéncies de materials es valoren al seu preu d’adquisicié. Per a les existéncies afectes
a depreciacions reversibles es dota la corresponent provisié al tancament de l'exercici.

Quan el valor net realitzable de les existéncies sigui inferior al seu preu d’adquisici6, o al seu
cost de produccio, s’efectuen les oportunes correccions valoratives reconeixent-les com a una
despesa en el compte de perdues i guanys.

Impost sobre beneficis

S’han considerat les diferéncies existents entre el resultat comptable i fiscal, entenent aquest
Gltim com a la base imposable de I'Impost de Societats. Aquestes diferéncies sén degudes a
la desigual definicié dels ingressos i les despeses en els ambits economic i tributari i als
diferents criteris temporals d’ingressos i despeses en els citats ambits.

Les diferéncies es classifiquen en:

- Diferéncies permanents, produides entre la base imposable de I'esmentat impost i el
resultat comptable abans d’impostos de V'exercici, que no reverteixin en perfodes
segiients, excloses les pérdues compensades.

- Diferéncies temporaries sén aquelles derivades de la diferent valoraci6, comptable 1
fiscal, atribuida als actius, passius i determinats instruments de patrimoni propi de la
Societat, en la mesura en que tinguin incidéncia a la carrega fiscal futura.

La valoracié fiscal d’'un actiu, passiu o instrument de patrimoni propi, denominada base
fiscal, és 'import atribuible a 'esmentat element d’acord amb la legislaci6 fiscal aplicable.
Pot existir algun element que tingui base fiscal tot i que manqui de valor comptable i, per
tant, no figuri reconegut en el balang.
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Els impostos diferits es calculen, d'acord amb el métode del passiu, sobre les diferéncies
temporanies que sorgeixen entre les bases fiscals dels actius i passius i els seus valors en
1libres. No obstant aixo, si els impostos diferits sorgeixen del reconeixement inicial d'un actiu
0 un passiu en una transacci6 diferent d'una combinaci6 de negocis que en el moment de la
transacci6 no afecta ni al resultat comptable ni la base imposable de l'impost no es
reconeixen. L'impost diferit es determina aplicant la normativa i els tipus impositius
aprovats o a punt d'aprovar-se en la data del balang i que s'espera aplicar quan el
corresponent actiu per impost diferit es realitzi o el passiu per impost diferit es liquidi.

(Expressada en euros)

Els actius per impostos diferits es reconeixen en la mesura en qué resulti probable que es
vagi a disposar de guanys fiscals futurs amb qué poder compensar les diferéncies
temporanies.

g) Ingressosidespeses

Els ingressos es reconeixen quan es transfereix el control dels béns o serveis als clients. En
aquest moment els ingressos es registren per 'import de la contraprestacié que s’espera tenir
dret a canvi de la transferéncia dels béns i serveis compromesos derivats de contractes amb
clients, aixi com altres ingressos no derivats de contractes amb clients que constitueixen
I'activitat ordinaria de la Societat. L'import registrat es determina deduint de I'import de la
contraprestacié per la transferéncia dels béns i serveis compromesos amb clients o altres
ingressos corresponents a les activitats ordinaries de la Societat, I'import dels descomptes,
devolucions, reduccions de preu, incentius o drets entregats a clients, aixi com I'impost sobre
el valor afegit i altres impostos directament relacionats amb els mateixos que hagin de ser
objecte de repercussio.

En els casos en els que el preu fixat en els contractes amb clients existeix un import de
contraprestacié variable, s’inclou al preu a reconéixer la millor estimaci6 de la
contraprestaci6 variable en la mesura que sigui altament probable que no es produeixi una
reversié significativa de I'import de I'ingrés reconegut quan posteriorment es resolgui la
incertesa associada a la contraprestacié variable. La Societat basa les seves estimacions
considerant la informaci6 historica, tenint en compte el tipus de client, el tipus de transaccié
iles condicions concretes de cada acord.

Criteris utilitzats en transaccions entre parts vinculades

A efectes de presentacié dels comptes anuals es considera que una empresa forma part del
grup quan estan vinculades per una relacié de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista a larticle 42 del Comerg pels grups de societats o quan les empreses estan
controlades conjuntament per qualsevol mitja per una o varies persones fisiques o juridiques
gue actuin conjuntament o es trobin sota direcci6 tnica per acords o clausules estatuaries.

A efectes de presentacié dels comptes anuals es consideren parts vinculades aquelles
persones fisiques que posseeixen directa o indirectament alguna participaci6 en els drets de
vot de 'empresa, aixi com els administradors i personal clau de la companyia i les empreses
sobre les que aquestes persones puguin exercir una influéncia significativa, aixi com també
els familiars proxims de les persones fisiques citades.

Les operacions que pertanyen al trafic ordinari de la societat s’efectuen en condicions
normals de mercat i es registren d’acord amb les normes generals en el moment inicial pel
seu valor raonable. En valoraci6 posterior es registren d’acord amb el que preveuen les
normes generals corresponents a aquella operacid.
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Subvencions rebudes

En general, Vallter, S.A., aplica a les subvencions rebudes el tractament establert per la
norma 18.2 del Pla General de Comptabilitat i d’acord amb 'Ordre EHA/733/2010 del 25 de
mar¢ de 2010, que podem provenir basicament de diferents capitols pressupostaris i
contractes programes de la Generalitat de Catalunya.

Reben el segiient tractament comptable en funci6 de la seva naturalesa i tenint en
consideraci6 l'origen de les subvencions:

Les subvencions que tinguin caracter de reintegrables es registren com a passius fins complir
les condicions per considerar-se no reintegrables, mentre que les subvencions no
reintegrables es registren com a ingressos directament imputats al patrimoni net i es
reconeixen com a ingressos sobre una base sistematica i racional de forma correlacionada
amb les despeses derivades de la subvenci6, un cop deduit I'efecte impositiu corresponent.
Les subvencions no reintegrables rebudes dels socis es registren directament en fons propis.

A aquests efectes, una subvencié es considera no reintegrable quan existeix un acord
individualitzat de concessi6 de la subvencio, s'han complert totes les condicions establertes
per a la seva concessio i no existeixen dubtes raonables que es cobrara.

Les subvencions de cardcter monetari es valoren pel valor raonable de I'import concedit i les
subvencions no monetaries pel valor raonable del bé rebut, referits ambdés valors a I'hora
del seu reconeixement.

Les subvencions no reintegrables relacionades amb l'adquisicié d'immobilitzat intangible,
material i inversions immobiliaries s'imputen com a ingressos de 1'exercici en proporcio a
'amortitzacié dels corresponents actius o, si escau, quan es produeixi la seva alienacio,
correccio6 valorativa per deteriorament o baixa en balanc. Per la seva banda, les subvencions
no reintegrables relacionades amb despeses especifiques es reconeixen en el compte de
pérdues i guanys en el mateix exercici en queé es meriten les corresponents despeses i les
concedides per compensar déficit d'explotacié en l'exercici en qué es concedeixen, excepte
quan es destinen a compensar déficit d'explotaci6 d'exercicis futurs, cas en el qual s'imputen
en aquests exercicis.

De forma especifica en funcié de 'origen abans esmentat:

- les transferéncies destinades a cobrir els déficits d’explotacié sén considerades
ingressos en el compte de pérdues i guanys, en la mesura que siguin necessaries per al
seu equilibri economic. El calcul de les despeses a cobrir per les transferéncies abans
esmentades no inclou les dotacions per amortitzacions, provisions per deteriorament,
o variacié dexisténcies segons el contingut de larticle 14 de la Llei 2/2023 de
Pressupostos del 2023, prorrogat en virtut del Decret 222/2023, de 19 de desembre,
pel qual s’estableixen els criteris de la prorroga dels pressupostos de la Generalitat per
al 2023 mentre no entrin en vigor els de 2024.

- Lestransferéncies o aportacions destinades a I'adquisicié d’actius d’activitats d’interes
general, i que no venen assignades a través del capitol 8 del pressupost de la
Generalitat de Catalunya, son considerades com subvencions de capital, i per tant, la
seva imputacié a resultats es fa d’acord amb el ritme d’amortitzacié de 'actiu al qual
van associades.
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Pel que respecta als imports que corresponen a assignacions especifiques, segons el
Contracte Programa entre el grup FGC i la Generalitat de Catalunya, 'estructura de
finangament actual ocasiona que una empresa només realitzi inversions en
immobilitzat si rep subvencions.

Per tant, a nivell comptable, les aportacions son tractades com a subvencions de
capital i la seva imputacid a resultats es fa d’acord amb el ritme d’amortitzacié de
l'actiu al que van associades.

També s'imputen a resultats aquelles subvencions de capital que financen interessos
d’actius d’immobilitzat i que la meritacié d’aquests és posterior a la posada en
funcionament de I'actiu.

j) Classificaci6 dels actius i passius corrents

Els actius i passius es presenten en el balang classificats, segons el termini, entre corrents i
no corrents.

A aquests efectes, els actius i passius es consideren com a corrents quan estan vinculats al
cicle normal d’explotacié de la societat i s’esperen vendre, consumir, realitzar o liquidar en
el transcurs del mateix; aixi com aquells actius i passius el venciment, alineaci6 o realitzaci6
dels quals s’espera que es produeixi en el termini maxim d’un any, es mantenen per a
negociar o es tracta d’efectiu i altres liquids equivalents la utilitzaci6 dels quals no esta
restringida per un periode superior a un any.

k) Informacid pressupostaria

La Societat, amb codi pressupostari 7695, esta integrada dintre del programa n® 651
(Ordenaci6, Foment i Promoci6 turistica) dels pressupostos de la Generalitat de Catalunya i

per donar compliment a Pordre VEH/6/2019, de 15 de gener, de comptabilitat de la

Generalitat de Catalunya en matéria pressupostaria, aixi com de les pertinents instruccions

realitzades per la Intervencié General, la Direccié General de Pressupostos i la Direcci

/General del Patrimoni de la Generalitat de Catalunya es considera la segiient informaci6
pressupostaria:

¢ FEl pressupost d’ingressos i despeses inicial, les seves modificacions, el pressupost

definitiu, els drets i les obligacions reconeguis i les desviacions pressupostaries. Tota

aquesta informacié es presenta amb el mateix nivell de detall que el pressupost
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aprovat a la llei de pressupostos anual.

e La conciliaci6 del resultat pressupostari i el compte de resultat econdmic patrimonial.

e El resultat de la liquidaci6 dels pressupostos.

o L’Estat de romanent de tresoreria, diferenciant el romanent afectat i el no afectat.

o L’informe relatiu al compliment de les obligacions de caracter economicofinancer que
la Societat assumeix com a conseqiiéncia de la seva pertinenca al sector pablic, on
s’inclou el grau d’execucié pressupostaria, amb identificacié i motivacid de les

principals desviacions i del romanent de tresoreria general i altres obligacions
informatives complementaries.
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Els moviments de 'immobilitzat intangible durant 'exercici 2024 han estat els segiients:

Detall Saldo inicial Altes Baixes | Traspassos | Saldo final
Immobilitzat intangible
Patents, llicéncies, marques i similars 630 - - - 630
Aplicacions informatiques 103.031 1.348 - 358 104.737
Total immobilitzat intangible 103.661 1.348 - 358 105.367

Saldo inicial | Dotacions | Baixes | Traspassos | Saldo final
Amortitzacié immobilitzat intangible
Patents, llicéncies, marques i similars (273) (63) - - (336)
Aplicacions informatiques (95.496) (2.711) - - (98.207)
Total amortitzacié intangible (95.769) (2.774) - - (98.543)
Total valor net comptable 7.892 - - - 6.824
Els moviments de I'immobilitzat intangible durant 'exercici 2023 van ser els segiients:

Detall Saldo inicial Altes Baixes | Traspassos | Saldo final
Immobilitzat intangible
Patents, llicéncies, marques i similars 630 - - - 630
Aplicacions informatiques 98.023 5.008 - - 103.031
Total immobilitzat intangible 98.653 5.008 - - 103.661

Saldo inicial | Dotacions | Baixes | Traspassos Saldo final
Amortitzacié immobilitzat intangible
Patents, llicéncies, marques i similars (210) (63) - - (273)
Aplicacions informatiques (93.196) (2.300) - - (95.496)
Total amortitzacié intangible (93.406) (2.363) - - (95.769)
Total valor net comptable 5.247 - - - 7.892
} No s'han registrat despeses financeres capitalitzades a 31 de desembre de 2024 ni a 3t de

desembre de 2023. Al 31 de desembre de 2024 i 2023, la Societat no té inversions en immobilitzat
intangible situades a l'estranger i no té immobilitzat intangible adquirit a empreses del grup a 31
de desembre de 2024 ni a 31 de desembre de 2023.

Al 31 de desembre de 2024 existeixen béns amb un cost original de 96.642 euros (86.522 euros al
2023) que estan totalment amortitzats i encara estan en s. Al 31 de desembre de 2024 12023, no
existeix immobilitzat intangible subjecte a restriccions de titularitat o pignorat com a garanties de

passius.

6. Immobilitzat Material

Els moviments de 'immobilitzat material durant 'exercici 2024 han estat els segiients:

La Societat té contractades polisses d'assegurances per a cobrir els riscos als quals estan subjectes
els béns de 'immobilitzat intangible. La cobertura d'aquestes polisses es considera suficient.
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Detall Saldo inicial Altes Baixes |Traspassos| Saldo final
Immobilitzat material
Terrenys i construccions 3.244.124 805.401 - 27.919 4.077.444
Inst. téc. / Magq. / Utillatge 11.115.802 995.486 | (164.464) 177.583 | 12.124.407
Mobiliari / Eq. Proc. Informacio 523.878 167.855 - 4.724 696.457
Elements de transport 4.405.312 101.675 - 5.490 4.512.477
Altre immobilitzat 7.422 - - - 7.422
Immobilitzat en curs 217.489 12.987 -| (216.074) 14.402
Total immobilitzat material 19.514.027 | 2.083.404 | (164.464) (358) | 21.432.609
Saldo inicial | Dotacions Baixes | Traspassos| Saldo final
Amortitzacié immobilitzat material
Terrenys i construccions (2.472.447) (13.791) - -1 (2.486.238)
Inst. téc. / Magq. / Utillatge (7.640.922) (702.173) 163.421 -| (8.179.674)
Mobiliari / Eq. Proc. Informacio (312.985) (59.963) - - (372.948)
Elements de transport (3.237.903) (109.179) - -| (3.347.082)
Altre immobilitzat (7.422) - - - (7.422)
Immobilitzat en curs - - - - -
Total amortitzacié material (13.671.679) (885.106) 163.421 -1(14.393.364)
Total valor net comptable 5.842.348 - - -| 7.039.245
Els moviments de 'immobilitzat material durant I'exercici 2023 van ser els segiients:
Detall Saldo inicial Altes Baixes | Traspassos | Saldo final
Immobilitzat material
Terrenys i construccions 3.043.109 201.015 - - 3.244.124
Inst. téc. / Maq. / Utillatge 10.477.146 616.974 - 21.682 11.115.802
Mobiliari / Eq. Proc. Informacié 467.502 56.376 - - 523.878
Elements de transport 4.274.240 125.083 - 5.989 4.405.312
Altre immobilitzat 7.422 - - - 7.422
Immobilitzat en curs 98.986 146.174 - (27.671) 217.489
Total immobilitzat material 18.368.405| 1.145.622 - -| 19.514.027
Saldo inicial | Dotacions | Baixes | Traspassos | Saldo final
Amortitzacié immobilitzat material
Terrenys i construccions (2.301.844) (170.603) (2.472.447)
Inst. téc. / Maq. / Utillatge (7.170.593) (470.329) (7.640.922)
Mobiliari / Eq. Proc. Informacio (270.896) (42.089) (312.985)
Elements de transport (3.062.136) (175.767) (3.237.903)
Altre immobilitzat (7.422) - - - (7.422)
Immobilitzat en curs - - - - -
Total amortitzacié material (12.812.891) (858.788) - -| (13.671.679)
Total valor net comptable 5.555.514 - - -| 5.842.348
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Durant els exercicis 2024 i 2023 no s’han reconegut ni revertit correccions valoratives per
deteriorament per a cap immobilitzat material individual.

La Societat no té immobilitzat material adquirit a empreses del grup a 31 de desembre de 2024 ni
a 31 de desembre de 2023.

Al 31 de desembre de 2024 i 2023, la Societat no té inversions en immobilitzat material situades
a l'estranger.

No s'han registrat despeses financeres capitalitzades a 31 de desembre de 2024 ni a 31 de
desembre de 2023.

Al 31 de desembre de 2024 existeixen béns amb un cost original de 8.004.637 euros (6.774.546
euros al 2023) que estan totalment amortitzats i encara estan en Us.

Al 31 de desembre de 2024 i 2023, no existeix immobilitzat material subjecte a restriccions de
titularitat o pignorat com a garanties de passius.

La Societat té contractades polisses d'assegurances per cobrir els riscos als quals estan subjectes
els béns de I'immobilitzat material. La cobertura d'aquestes polisses es considera suficient.

7. Instruments financers: Actius financers

Actius financers per categories i classes

Fl detall dels actius financers de I'actiu no corrent i corrent és el segiient:

Instruments financers | Instruments financers
' a llarg termini a curt termini Total
Categories Creédits, derivats i Credits, derivats i
altres altres
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Actius financers a cost amortitzat 6.530 5.559 140.972 281.506 147.502 | 287.155
g Total 6.530 5.559 140.972| 281.596 147.502 287.155

Classificaci6 per venciments d'actius financers

\ A continuaci6 detallem els actius financers de I'exercici 2024 i 2023 que tenen un venciment
| determinat o determinable, i dels quals s’ha d’informar sobre els imports que vencen a cada
un dels cinc anys segiients al tancament de I'exercici i de la resta fins el seu tltim venciment.
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Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2024

Actius 2025 Resta 5 Total
Fiances - 6.530 6.530
Clients 14.416 - 14.416
Clients, empreses del grup 81.820 ) 81.820
(Nota 14)
Altres deutors 44.736 - 44.736
Total 140.972 6.530 147.502
Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2023
Actius 2024 Resta Total
Fiances - 5.559 5.559
Clients 15.492 - 15.492
Clients, empreses del grup
(Nota 14) 254.684 - 254.684
Altres deutors 11.420 - 11.420
Total 281.596 5.559 287.155

Al tancament de 'exercici s’han valorat els possibles deutes de clients i deutors per prestacié
de serveis subjectes de deteriorar-se per morositat seguint els criteris de valoraci6 establerts
en la nota 4.c dels presents comptes anuals i durant I'exercici 2024 no s’ha registrat cap
provisidé per deteriorament de crédits per operacions comercials addicional. Al 2023 s’ha
registrat una provisié per deteriorament de credits per operacions comercials de 369 euros.

8. Instruments financers: Passius financers
Passius financers per categories i classes

El detall dels passius financers del passiu no corrent i corrent és el segiient:

Instruments financers | Instruments financers
a llarg termini a curt termint Total
Categories ] R
Derivats i altres Altes
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Passius a cost amortitzat 1.038.431 1.048.319 568.213 613.076 | 1.606.644 | 1.661.395
Total 1.038.431| 1.048.319 568.213| 613.076| 1.606.644 | 1.661.395

Classificacié per venciments de passius financers

A continuaci6 detallem els passius financers que tenen un venciment determinat o determinable,
i dels quals s’ha d’informar/obre els imports que vencen a cada un dels cinc anys segiients al
tancament e I'exercici 1 g€ la resta fins al seu Gltim venciment.

oy
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Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2024

Deutes 2025 Resta Total

Altres deutes 169.741 126.617 296.358
Deutes amb empreses del grup i associades (Nota 14) - 911.814 911.814
Proveidors, empreses del grup (Nota 14) 5.048 - 5.048
Creditors 335.443 - 335-443
Personal 57.981 - 57.981
Total 568.213 | 1.038.431 | 1.606.644

Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2023

Deutes 2024 Resta Total

Altres deutes 66.608 136.505 203.113
Deutes amb empreses del grup i associades (Nota 14) - 911.814 911.814
Proveidors, empreses del grup (Nota 14) 3.541 - 3.541
Creditors 495.084 - 495.084
Personal 47.843 - 47.843
Total 613.076 | 1.048.319 1.661.395

Deutes a llarg termini

En Pexercici 2024 existeixen deutes a Ilarg termini en concepte de fiances i diposits corresponents
a arrendaments operatius i garanties en la formalitzacié de contractes per import de 126.617 euros

(136.505 euros a I'exercici 2023).

Detall de deutes amb empreses del Grup

Fl detall dels deutes amb empreses del grup a llarg termini, per I'exercici finalitzat a 31 de

desembre de 2024 i 2023, és el segiient (Nota 14):

Deute a Deute a
Accionista desembre | desembre
2024 2023
l Salvador Serra, S.A. 911.814 911.814
r Deute a llarg termini 911.814 911.814

En referéncia al deute amb Salvador Serra S.A. per import de 911.814 euros, es tracta d'un deute
subscrit a data 25 de febrer de 2013 i que té la consideracié de préstec participatiu a I'empara del
previst a I'article 20.b) i ¢) del Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de juny, sobre Mesures Urgents de
cardcter Fiscal i de Foment i Liberalitzacié de I'Activitat Econdmica, en el sentit que els crédits de la
societat Salvador Serra S.A. se situaran en la prelaci6 dels crédits comuns, i que en qualsevol cas,
Salvador Serra S.A. només podra amortitzar anticipadament el préstec si aquesta amortitzacio es
compensa amb una ampliaci6 d'igual quantia dels seus fons propis i sempre que aquest no provingui
de 'actualitzacié d'actius. Tanmateix amb I'acord subscrit, el préstec només sera objecte de devolucid
de capital i d’abonament d'interessos en cas de complir-se la condici6 de generaci6 de cash flow
positiu. No obstant, des de la subscripci6 del contracte, el cash flow de la Societat en cada exercici ha
sigut negatiu motiu pel qual no s'ha tornat capital ni abonat interessos.
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9. Existéncies

L’epigraf d’existéncies de la Societat de V'exercici 2024 i 2023 presenta el segiient detall:

Concepte 2024 2023
Matéries primeres i altres aprovisionaments 105.746 93.826
Total 105.746 93.826

Dins de “Matéries primes i altres aprovisionaments” s’hi inclouen els combustibles, greixos, olis,
recanvis d'immobilitzat, vestuari professional i material d’oficina divers.

L’Entitat té contractades varies polisses d’assegurances per cobrir els riscos a qué estan subjectes
les existéncies. La cobertura d’aquestes polisses es considera suficient.

10. Tresoreria

L’epigraf de tresoreria de la Societat del exercici 2024 i 2023 presenta el segiient detall:

Concepte 2024 2023

Tresoreria 1.522.559 355.151
Altres actius liquids equivalents 6.015.916 | 3.500.000
Total 7.538.475| 3.855.151

Durant 2024 s’ha contractat un depdsit a curt termini per import de 6.000.000 amb Caixabank,
amb un venciment no superior a tres mesos i que s’ha classificat com a Altres actius liquids
equivalents. Al tancament de l'exercici 2024 ha meritat un ingrés financer de 177.991 euros
(44.442 d’euros a 'any 2023).

11. Fons propis
) Capital Social

Al 31 de desembre de 2024, es disposa d’'un capital social escripturat per valor de
16.772.022,96 euros representat per 599.000.820 accions al portador de 0,028 euro de valor
nominal cada una que es troben totalment subscrites i desemborsades.

Al 31 de desembre de 2023, es disposava d'un capital social escripturat per valor de
10.526.622,96 euros representat per 375.950.820 accions al portador de 0,028 euros de
A valor nominal cada una que es troben totalment subscrites i desemborsades.

Es va arribar a aquesta situacié després d’aplicar les segiients operacions (per operacions de
Capital anteriors a 2023, consultar els comptes anuals d’exercicis anteriors):

Ampliacié del capital durant lexercici 2024

En data 7 de maig de 2024, la Junta General Ordinaria d’Accionistes de Vallter, S.A. va
acordar augmentar el capital social de forma dineraria en la quantitat maxima de 6.279.373
euros, per mitja de I'emissi6 de fins a 224.263.336 noves accions numerades correlativament
a les existents, amb un valor nominal de les noves accions de 0,028 euros per accié.
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El 26 de juliol de 2024 es va fer la inscripcié al Registre Mercantil de 'ampliacié de capital
dineraria de 6.245.400 euros, realitzat integrament per FGC. Aquesta ampliacié va ser
aprovada per la Junta General Ordinaria d’accionistes en data 7 de maig de 2024.

El accionistes de la Societat son els segiients a 31 de desembre de 2024:

Ferrocarrils de la Generalitat .......ccccevvrinviininincciirennnn. 99,66 %
Salvador Serra, S.A. ..cicveenercrienieiin i 0,33 %
ATETES teoreeeereeeeeeeeeeresieeeseresssaessnesestessnesessasaossasssessstnsnsasesssores 0,01 %

Total 100,00 %

Ampliacié de capital durant lexercict 2023

En data 21 de juny de 2023, la Junta General Ordinaria d'Accionistes de Vallter, S.A. va
acordar augmentar el capital social de forma dineraria en la quantitat maxima de
3.946.076,456 euros, per mitja de l'emissi6 de fins a 140.931.302 noves accions numerades
correlativament a les existents, amb un valor nominal de les noves accions de 0,028 euros
per accib.

El 27 d’octubre de 2023 es va fer la inscripei6 al Registre Mercantil de 'ampliaci6 de capital

dineraria de 3.912.099,94 euros, realitzat integrament per FGC. Aquesta ampliacié va ser
aprovada per la Junta General Ordinaria d’accionistes en data 21 de juny de 2023.

El accionistes de la Societat eren els segiients a 31 de desembre de 2023:

Ferrocarrils de 1a Generalitat .......cccvveevveerinininniiverninnnen. 99,46 %
Salvador Serra, S.A. ...verieceeeriie e 0,53 %
ATETRET ..ovevooniisisemuizresst tos sests T Tanei sitnuuessssiisnsiassassssasss s sowssgsses 0,01%

Total 100,00 %

b) Reserves voluntaries

c)

La Societat disposa al exercici 2024 i 2023 d'un import de 2.155 euros de saldo deutor,
corresponents segons la normativa a les despeses d'ampliacié de capital de Texercici 2015.

Resultats negatius d’exercicis anteriors

Els resultats negatius d’exercicis anteriors son per import de 1.826.227 euros (negatius per
809.612 euros al 2023).



VALLTER, S.A.
Memoria
31 de desembre de 2024
(Expressada en euros)

12. Situacié fiscal
a) Saldos amb Administracions Publiques

Saldos deutors:

2024 2023

Hisenda Puablica deutora per IVA 491.771 301.303

Hisenda Pablica deutora per IS 43.098 21.059

Total 534.869 322.362
Saldos creditors:

2024 2023

Hisenda Publica creditora per retencions - IRPF 38.756 36.582

Organismes de la Seguretat Social creditors 31.341 32.372

Total 70.097 68.954

b) Impost sobre beneficis

L'Impost sobre Beneficis es calcula a partir del resultat economic o comptable, obtingut per
P'aplicacié de principis de comptabilitat generalment acceptats, i no necessariament ha de
coincidir amb el resultat fiscal entes aquest com la base imposable de I'Impost.

La liquidaci6 de 'Tmpost de Societats de I'exercici 2024 i 2023 és la segiient:

Liquidacié Impost Societats

Exercici Exercici

2024 2023

Resultat de l'exercici
Impost sobre Beneficis
Resultat abans d'impostos
Base imposable definitiva
Quota integra
Deduccions i bonificacions
Retencions de lloguers

Retencions bancaries

Liquid a ingressar (+) retornar (-)

(1.242.041) (1.016.615)

(1.242.041) | (1.016.615)
(1.242.041) | (1.016.615)

(11.733) (131

(31.365) (7.873)
(43.098) (21.059)

86)
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Bases imposables negatives pendents de compensar

Les bases imposables negatives pendents de compensar a 31 de desembre de 2024 son les

seglients:
Pendent
d’aplicacié a
principi de Aplicat Pendent d’aplicar
Exercici Pexercici/generad
a en I’exercici

Compensacio de base 1998/1999 326.638 - 326.638
Compensaci6 de base 1999/2000 163.105 - 163.105
Compensacié de base 2000/2001 217.549 - 217.549
Compensaci6 de base 2001/2002 30.418 - 30.418
Compensaci6 de base 2006/2007 754.826 - 754.826
Compensacid de base 2007/2008 871.475 - 871.475
Compensaci4 de base 2008/2009 131.268 - 131.268
Compensaci6 de base 2009/2010 358.815 - 358.815
Compensaci de base 2010/2011 331.838 - 331.838
Compensaci6 de base 2011/2012 553.151 - 553.151
Compensacié de base 2012 881.118 - 881.118
Compensaci6 de base 2013 964.729 - 964.729
Compensacid de base 2014 781.320 - 781.320
Compensacid de base 2015 1.143.128 - 1.143.128
Compensaci6 de base 2016 950.262 - 950.262
_gompensacié de base 2017 936.480 - 936.480
Compensacié de base 2018 1.064.050 - 1.064.050
Compensaci6 de base 2019 1.508.695 - 1.508.605
Compensaci6 de base 2020 1.521.444 - 1.521.444
Compensaci6 de base 2021 2.047.580 - 2.047.580
Compensacié de base 2022 1.101.821 - 1.101.821
Compensaci6 de base 2023 1.016.615 - 1.016.615
Compensacid de base 2024 1.242.041 - 1.242.041
TOTAL 18.898.366 - 18.898.366

Aquestes bases imposables negatives no estan capitalitzades, d’acord amb el que s’estableix
a la nota 4.1).

Exercicis pendents de comprovacié per les autoritats fiscals

Segons les disposicions legals vigents, les liquidacions d’impostos no poden considerar-se
definitives fins que no han sigut inspeccionades per les autoritats fiscals o haver
transcorregut el termini de prescripcio.

En general, pels principals impostos aplicables, la Societat té pendent la inspeccid per part
de les autoritats fiscals dels darrers quatre anys. Degut a les diferents interpretacions dela
normativa fiscal aplicable, podrien existir passius de caracter contingent, que no sén
susceptibles de quantificaci6 objectiva. No obstant aixo, la direccié considera que la
materialitzacié d’aquests seria poc probable i en qualsevol cas defensable, i que no arribarien
a imports de caracter significatiu en relaci6 als comptes anuals i no s’ha considerat necessari
dotar cap provisié extra per aquest concepte.
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Existeixen reflectits en el compte 631 del compte de pérdues i guanys 18.888 euros en
concepte d’altres tributs (a I'exercici 2023 el saldo era de 16.361).

d) Altres tributs

No existeix al tancament de l'exercici cap circumstancia de caracter significatiu en relacié
amb altres tributs, en particular cap contingéncia de caracter fiscal, aixi com dels exercicis
pendents de comprovacio.

13. Ingressos i despeses

a) Import net de la xifra de negocis

Detall 2024 2023
Prestacions de serveis 753.515 823.789
Total "753.515 823.789

Els ingressos obtinguts, ho sén en la seva majoria, per Pactivitat d’oferir serveis pels visitants
per la practica de Tesport i el lleure. També s’'inclouen en la xifra de negocis ingressos
obtinguts per arrendaments de locals ubicats dins del domini de I'estacié d’esqui i altres
ingressos relacionats amb la seva explotacid.

b) Aprovisionaments

L’epigraf d’Aprovisionaments presenta el segiient detall:

Detall 2024 2023
Consums i altres materials 35.415 32.620
Treballs realitzats per altres empreses 217.020 229.417
Total 252.435 | 262.037

¢) Altres ingressos d’explotacié

Els Altres ingressos d’explotacié a 31 de desembre inclouen:

[ 2024 2023
Subvencions de la Generalitat de Catalunya 948.977 865.769
Subvencid sobrecostos energeétics 2022 - 176.131 |
Total 948.977 1.041.900 |

Les subvencions d’explotacié a 31 de desembre de 2024 corresponen a transferéncies de
capitol 4 de la Generalitat de Catalunya per imports de 948.977 euros, corresponents amb
limport compromes per 'any 2024 al Contracte Programa de la Generalitat de Catalunya
2022-2026 (Nota 14).

Les subvencions d’explotacié a 31 de desembre de 2023 corresponen a transferéncies de
capitol 4 de la Generalitat de Catalunya per imports de 865.769 euros i 176.131 euros,
corresponents amb l'import compromes per 'any 2023 al Contracte Programa de la
Generalitat de Catalunya 2022-2026 (Nota 14) i per la compensacié de I'increment dels preus
de I'energia de I'any 2022, respectivament.

: 31
5




VALLTER, S.A.
Memoria
31 de desembre de 2024
(Expressada en euros)

Aquestes subvencions tenen la finalitat de cobrir el déficit operatiu de la Societat basicament
pel manteniment de I'activitat i de les seves operacions.

d) Despeses de personal

La partida de despeses de personal té el segiient desglossament:

Detall 2024 2023
Sous i salaris 831.932 750.872
Indemnitzacions 588 1.515
Seguretat Social 278.563 246.248
Altres despeses socials 24.796 24.140

[ Total 1.135.879 1.022.7@

No existeixen aportacions a plans de pensions.

e) Serveis Exteriors

Detall 2024 2023
Arrendaments 5.789 6.574
Reparacions i manteniments 230.116 195.278
Serveis professionals
indepen%ents 106,873 79.604
Transports 363 301
Assegurances 44.471 64.246
Serveis bancaris 5.310 4.191
Publicitat 132.147 135.058
Subministres 233.349 228.707
Altres serveis 54.272 48.671
Total 812.695 762.630

f) Altres resultats

Detall 2024 2023
Despeses extraordinaries 17.215 3.054
Ingressos extraordinaries 3.511 1.631
Total 13.704 1.423
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El detall dels saldos i transaccions durant 'any 2024 entre la Societat i empreses vinculades és la

seglient:
Actiu Passiu Despeses Ingressos
Actiu corrent P:s::-:;:?to Passiu corrent
s Serveis Serveis Subvencions
Deuto_rs Préstecs Credltqrs rebuts prestats
comercials (Nota 8) comercials

(Nota 7) (Nota 8)
Societats dominants
FGC 2.738 - (5.048) (27.034) 4.063 -
Generalitat de Catalunya 79.082 - - - - 948.977
Subtotal dominants 81.820 - (5.048) (27.034) 4.063 948.977
Societats del grup
Salvador Serra, S.A. - (911.814) - - - -
Subtotal Societats grup - (911.814) - - - E
Total 81.820 (911.814) (5.048) (27.034) 4.063 948.977

El detall dels saldos i transaccions durant 'any 2023 entre la Societat i empreses vinculades va ser el segiient:

Actiu Passiu Despeses Ingressos
Actiu corrent P(?s::'::r;lto Passiu corrent
. Serveis Serveis Subvencions
Deutors Préstecs Creth(_)rs rebuts prestats Cio
comercials (Nota 8) comercials

(Nota 7) (Nota 8)
Societats dominants
FGC 6.406 - (3.541) (115.013) 8.336 -
Generalitat de Catalunya 248.278 - % - - 1.041.900
Subtotal dominants 254.684 - (3.541) (115.013) 8.336 1.041.900
Societats del grup
Salvador Serra, S.A. - (911.814) - - - =
Subtotal Societats grup - (911.814) - - = -
Total 254.684 (911.814) (3.541) (115.013) 8.336 1.041.900

Organ d'Administracié i Alta Direcci6

Durant els exercicis 2024 i 2023 els Administradors no han reportat ni rebut cap import en
concepte de sous i salaris, dietes ni per cap altre concepte.

—~. A 31dedesembre de 2024 i 2023 els Administradors no tenen bestretes ni crédits concedits. Aixi

pels Administradors.

mateix, la Societat no ha adquirit cap obligacié en matéria de pensions o assegurances de vida
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Els membres de 'organ d'administraci6 de la Societat no han percebut cap remuneracié en
concepte de participaci6 en beneficis o primes. Tampoc han rebut accions ni opcions sobre accions
durant l'exercici, ni han exercit opcions ni tenen opcions pendents d'exercitar. La Societat ha
satisfet 7.138 euros en concepte de prima d'asseguranga de responsabilitat civil dels
Administradors (7.449 euros al 2023).

La Societat manté organs de direccié comuns a les societats integrades en els grups dels quals
formen part els seus Accionistes, per la qual cosa la Societat rep carrecs per aquests conceptes. En
aquest sentit, els membres de I'Alta Direcci6 dela Societat ho son també de les societats integrades
en aquests grups, de les quals reben la totalitat de les seves retribucions.

Informacié en relacié amb situacions de conflicte d'interessos per part dels administradors.

En el deure d'evitar situacions de conflicte amb l'interés de la Societat, durant l'exercici els
Administradors que han ocupat carrecs en 'Organ d'Administraci6 han complert amb les
obligacions previstes en l'article 228 del text refés de la Llei de Societats de Capital. Aixi mateix,
tant ells com les persones a ells vinculades, s'han abstingut d'incorrer en els suposits de conflicte
d'interés previstos en l'article 229 d'aquesta llei, excepte en els casos en queé hagi estat obtinguda
la corresponent autoritzacio.

15. Informaci6 pressupostaria

a) El pressupost d’ingressos i despeses inicials, les seves modificacions i el
pressupost definitiu dels drets i les obligacions reconegudes.

El 21 de desembre de 2023 es va publicar, en el DOGC ntim. 9065, el Decret 222/2023, de 19
de desembre, dels criteris d'aplicaci6 de la prorroga dels pressupostos de la Generalitat de
Catalunya per al 2023, mentre no entressin en vigor els de 2024.

En el decurs de l'exercici, la Presidéncia del Consell d'Administracié de Vallter, SA, ha
acordat modificacions pressupostaries, d'acord amb les bases d'execuci6 pressupostaries,
aprovades pel Consell d’Administracié de Vallter, SA, en sessi6 28 de setembre de 2022,
prorrogades per al 2024.

2024

ART. Ingressos
31 Prestacié de serveis 1.148.508,43 (43.402,57) 1.105.105,86
39 Altres ingressos 263.480,77 (27.039,82) 236.440,95
3 TAXES | ALTRES INGRESS0OS 1.411.989,20 (70.442,39) 1.341.546,81
41 De 'Administraci6 de la Generalitat 865.769,09 83.207,93 948.977,02
4 TRANSFERENCIES CORRENTS 865.769,09 83.207,93 948.977,02
54 Ingressos patrimonials 99.716,88 0,00 99.716,88
5 INGRESSOS PATRIMONIALS 99.716,88 0,00 99.716,88
83 Aportacions a compte de capital 3.912.099,96 2.333.300,04 6.245.400,00
87 Romanents de tresoreria d'exercicis anteriors 0,00 3.646.132,75 3.646.132,75
VARIACIO D'ACTIUS FINANCERS 9.891.532,75
] =1 T V,:,-—-,—;:—u-'—-u--r-.r—--—--_..- — = — = =il .‘ ' : ” ) ‘
AL INGRESSOS | 6:289.57513 2198.33  12.281.773,46.
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Pressupost | Modificacions:
ART. Despeses Llei2/2023  pressupostaries:
13 Personal laboral 732.170,06 28.506,72 760.676,78
15 Incentius al rendiment | activitats extraord. 62.710,00 1.438,32 64.148,32
16 Assegurances i cotitzacions socials 279.387,48 8.090,32 287.477,80
1 REMUNERACIO DEL PERSONAL 1.074.267,54 38.035,36 1,112.302,90
20 Lloguers i canons 6.298,52 0,00 6.298,52
21 Conservacio i reparacioé 148.538,80 68.606,43 217.145,23
Material, subministrament i altres 1.142.358,71 (94.026,25) 1.048.332,46
Indemnitzacions per rao del servei 6.011,60 150,00 6.161,60
DESPESES DE BENS CORRENTS 1.303.207,63 25.269,82) 1.277.937,81

‘CORRENTS

2.377.47517

12.765,54

2.380.240.71

60 Inversions en terrenys i béns naturals 25.000,00 30.000,00 55.000,00
61 Inversions en edificis i altres construccions 76.000,00 765.273,90 841.273,90
62 Inversions en maquinaria, instal-lacions i utill. 646.000,00 85.899,89 731.899,89
63 inversions en material de transport 3.090.099,96 5.058.809,02 8.148.908,98
65 Inversions en equips de proc. de dades i telec. 25.000,00 35.000,00 60.000,00
67 Inversions en altre immobilitzat material 40.000,00 (10.550,02) 29.449,98
68 Inversions en immobilitzat immaterial 10.000,00 15.000,00 25.000,00

INVERSIONS REALS

3.912.099,96

3.912.099,96
6.289.57513

6.289.575,13

5.979.432,79
5.979.432,79

5.992:198,33
5.992.198,33

Modificacidé pressupostaria informada en el Consell d'Administracié de 21 de
juny de 2024:

Acord de 28 de maig de 2024

¢ Adequaci6 pressupostaria per la incorporaci6 del romanent de tresoreria afectat de
Pexercici 2023 en I'exercici 2024. Aquesta incorporacié es realitza havent acreditat
els criteris establerts en la Instruccié 01/2024, de la Intervenci6 General, per
exceptuar del procediment d’autoritzacié d’'incorporacié del romanent de tresoreria
generat a 31 de desembre de 2023.

/

Acord de 21 de juny de 2024

e Modificaci6 pressupostaria per 1'adequacié de les necessitats de I'exercici 2024,
previstes al projecte de pressupostos 2024 introduit al GECAT, a la prorroga del
pressupost 2023.

Modificacidé pressupostaria informada en el Consell d'Administracié de 27 de
setembre de 2024:

Acord de 19 de juliol de 2024

e Adequacié pressupostaria de les partides del pressupost 2024 per 'aplicacid de
lincrement retributiu del personal al servei del sector piblic per al 2024, de
conformitat amb Tarticle 6 del Reial decret-llei 4/2024, de 26 de juny, i de
conformitat amb larticle 5 del Decret llei 3/2024, de 9 d'abril, en els termes
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autoritzats en la normativa basica estatal, que s’ha fixat en un 2% respecte a les
retribucions per al 2023.

Modificacié pressupostaria informada en el Consell d'Administracié de 23 de
desembre de 2024:

Acord de 13 de desembre de 2024

o Adequaci6 pressupostaria pel canvi de partida de financament de l'increment
retributin abonat del 2% per al 2024, de conformitat amb larticle 6 del Reial decret-
llei 4/2024, de 26 de juny, i de conformitat amb larticle 5 del Decret llei 3/2024, de
g d'abril, en els termes autoritzats en la normativa basica estatal. Finalment no ha
estat assumit pel Departament de Territori, Habitatge i Transici6 Ecologica.

o Adequaci6 pressupostaria per ala provisi6 de I'abonament de I'increment retributiu
del 0,5% per al 2024, condicionat a la variacié de I'IPCA, en base a l'establert a
l’article 6 del Reial decret-llei 4/2024, de 26 de juny.

Modificacidé pressupostaria informada en el Consell d'Administracié de 28 de
marc de 2025:

Acord de 30 de marc de 2024

e Adequaci6 pressupostaria a conseqiiéncia dels ajustaments per la incorporacié del
0,5% de l'increment retributiu addicional del 2023, el qual es consolida en el 2024,
i pels increments de jornada liquidats al personal al final de la temporada d’hivern
2023/24 per poder donar la cobertura de servei necessaria.

b) Conciliacié resultat pressupostari i el compte del resultat economic
patrimonial.

. ;ﬁﬁEmWEﬁrmﬁgggﬁﬂiii S e T [T 242041512
' (+) Despeses PiG, No Liguidacio Pressupost 897.607,74
; (-) Despeses No PiG, Si Liquidacié Pressupost 2.108.641,84
(+) Ingressos No PiG, Si Liquidacio Pressupost 6.262.861,33

{-) Ingressos PiG, No Liguidacio Pressupost 0,00

Resultat Pressupostari’ | 38097811

- 9.728,21 euros, de despeses extraordinaries sense corrent monetaria

Per arribar al resultat pressupostari d'explotacié, s'han de tenir en compte les segiients
partides:
+ Despeses PiG, No Liquidaci6 Pressupost:

- 887.879,53 euros, de dotacions d’amortitzaci6 de I'immobilitzat

\ B
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+ Despeses No PiG, Si Liquidacié Pressupost:

- 2.084.750,82 euros, d’inversions realitzades
- 20.604,64 euros, de variaci6 d’existéncies
- 3.286,38 euros, de despeses anticipades d’assegurances i subministraments

+ Ingressos No PiG, Si Liquidacié Pressupost:

- 17.461,33 euros, d’ingressos anticipats de forfaits de temporada
- 6.245.400,00 euros, de despeses anticipades d’assegurances i subministraments

+ Ingressos PiG, No Liquidacié Pressupost:

- No hi ha partides

¢) Resultat de la liquidacio dels pressupostos.

Drets

Obligacions

CONCEPTE reconeguts: reconegudes Creuls -
Pressupostari
nets: netes |
(a) Operacions Corrents (Cap. 1 a 5) 1.901.455,27| 2252.318,34 -350.863,07
(b) Operacions de Capital (Cap. 6 7) 0,00 2.084.750,82| -2.084.750,82
1. Total operacions no financeres (a+b) 1.901.45527| 4.337.069,16| -2.435.613,89
(c) Actius financers (Cap.8) 0,00 0,00 0,00
(d) Passius financers (Cap.9) 6.245.400,00 0,00 6.245.400,00
2. Operacions financeres (c+d) 6.245.400,00 0,00 6.245.400,00
I. Resultat pressupostari de l'exercici (I=1+2) 8.146.855,27| 4.337.069,16 3.809.786,11
3. Crédits gastats finangats amb romanent de tresoreria no afectat 0,00
4. Desviaments de finangament negatius de l'exercici 1.414.691,53
5. Desviaments de finangament positius de I'exercici 5.575.340,71
l. Total ajustaments (l1=3+4-5) -4.160.649,18

Resultat pressupostari ajustat (I}
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d) Estat del romanent de tresoreria

(+) |1. Fons liquids de tresoreria 7.538.475,09
Vil. Efectiu i altres actius liquids 7.538.475,09

(+) |2. Drets pendents de cobrament 683.071.03
{Il. Deutors comercials i altres comptes a cobrar 676.541,38

V. Inversions financeres a curt termini 6.529,65|

(1 |3. Obligacions pendents de pagament 764.747,25

1. Peutes a curt termini 296.178,07

V. Creditors comercials i altres comptes a pagar 468.569,18

(+) [4. Partides pendents d'aplicaci6 1 -180,01]

[I.Romanent de tresoreria total (1+2-3+4) 7.456.618,86|

(+ [IIl.Excés de financament afectat 8.405.746,67|
() [Hi. Saldo de dubtés cobrament 700,00|
[IV. Romanent de tresoreria no afectat = (I-ll-il) -949.827,81|

Es produeix un romanent de tresoreria total positiu de 7.456.618,86 euros, composat per un
excés de financament de 8.405.746,67 euros i un romanent de tresoreria no afectat negatiu
de 949.827,81 euros.

L'excés de financament, per import de 8.405.746,67 euros, és considerat afectat atés que les
aportacions de capital rebudes d'FGC sén per realitzar inversions, tal i com consta en l'acord
de Govern de 14 de desembre de 2021, d'aprovacié del Contracte Programa entre Ia
Generalitat de Catalunya i el Grup FGC per al periode 2022-2026.

A continuacié es detalla el cilcul del romanent afectat, des de 1'any 2017 per diferéncia entre
les aportacions rebudes d'FGC i les altes d'immobilitzat:

2014-2022 2023 2024 TOTAL
Aportacié FGC per a inversions 8.877.700,00 3.912.099,94 6.245.400,00 19.135.199,94
Altes immobilitzat 2014 415.021,35 415.021,35
Altes immobilizat 2015 839.217,19 839.217,19
Altes immobilitzat 2016 331.405,23 331.40523
Altes immobilitzat 2017 403.701,68 403.701,68
Aites immobilitzat 2018 233.304,63 233.304,63
Altes immobilitzat 2019 1.398.703,92 1.398.703,92
Altes immobilitzat 2020 1.711.166,73 1.711.1686,73
Altes immobilitzat 2021 1.212.533,06 1.212.533,06
Altes immobilitzat 2022 949.020,92 949.020,92
Altes immobilitzat 2023 779.599,07 371.028,67 1.150627,74
Altes immobilitzat 2024 675.030,45 73966108 670.059,29 2.084.750,82

Romanent afectat

28.995,77 2.801.410,19 5.575.340,71 8.405.746,67
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Aquest romanent de tresoreria afectat és com a conseqiiéncia de 'endarreriment de les
inversions, principalment la licitacié del projecte Telecabina-365. En 'annex 1 es relacionen
les actuacions licitades pendents d'adjudicar, aixi com les actuacions licitades, adjudicades,
en execucid i pendents de certificacio.

+ Projecte Telecabina 365 (pendent licitar) 7.883.770,29
Altres projectes 521.976,38
« Relacié d'actuacions licitades pendents d'adjudicar: 113.256,95
Legalitzacio aparells de pressio i tramitacié industria 1.898,00
Reposicié obertura porta PVC guarderia 764,37
Reposicié guixeta doble per a consigna 2.240,00
Servei de redaccié del Pla marqueting 2023-2026 5.400,00
Servei desenvolupament portal web i aplicacié mébil transversal Pirineu 365 31.666,66
Subministrament ordinadors taquilles estacio 4.000,00
Servei definicio, expressio creativa | produccié campanya Pirineu365 10.000,00
Modificacio cables connexio sistemes innivacio 31.782,36
Servei direccié projecte nova web i app Pirineus365 7.500,00
Liquidacié equipament cuina Marmotes (Lot 2) 5.755,56
Subministrament dispositius portatils i altre material informatic 4.000,00
Servei desenvolupament evolutius sistema dades obertes estacio Vallter 8.250,00
*» Relacio d'actuacions licitades, adjudicades, en execucio i pendents de certificacié: 408.719,43
Servei creacio aplicacié web pont entre un servidor sFTP i MailChimp VTER 228,30
Servel- Honoraris elaboracié plec projecte i obra nou telecabina de Vallter 5.000,00
Pals de balisa 2.953,87
Cartelleria activitats estacio i lavabos inclusius 114,45
Edicio i drets musicals de grafisme i infografies documental Vallter 4.850,00
Coordinacié de seguretat de 'obra de 'escomesa i la reforma de la ET-3 1.000,00
Servei instal. estufa pellet i reubicacié tubs multicapa al taller maquines 1.430,00
Nova retolacié de grans dimensions a 'estacio 636,00
Desenvolupament del nou producte gastrovallter 1.400,00
Subministrament i col-locacié porta del Lloguer d'esqui 264428
Subministrament d'un sistema de cloracié de I'aigua Les Marmotes 4.019,40
Subministrament i instal. material informatic i de comunicacions Valiter 5.469,00
Serveis disseny grafic per a la creacié i aplicacié marca "Pirineu365" Valt 2.010,00
Obres ampliacié i reforma bar "Les Marmotes" a I'estacié d'esqui de Valiter 13.125,00
Modificacié subministrament mobiliari restaurant Les Marmotes Vallter 3.762,00
Subministre material | servei manteniment remuntadors POMA i LEITNER Viter 0,02
1/1 PRO Servei inspeccid cables instal-lacions transport per cable Vallter 12.890,00
1/1 PRO Serveis actuacions complementaries per grups electrogens Vallter 9.276,00
Servei manteniment eléctric remuntadors instal-lats estacié Vallter 16.173,00
Subministre recanvis | servei manteniment remutadors POMA LEITNER Vallter 0,02
Trebalis paleta amb subministraments en edificis i equipaments FGC Turisme 52,000,00
Subministrament i instal-iacié optimitzacid neu produida estacié Vallter 13.954,50
Treballs pintura edificis, dependéncies i equipaments explotacié Vallter 15.000,00
Obres reforma CT ET3,nova linia BT ET 3-Marmotes i subst.cabina ET-4 Valiter 138.208,10
Subministrament camara web panoramica estacio Valiter 10.485,00
Addenda contracte programa seguiment geoldgic/geotécnic Valiter 14.191,83
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e) Informe relatiu al compliment pressupostari i les seves desviacions.

Ingressos

lzar [aRT.| con, | APLIG. |ingressos
| 1
3 [TAXES | ALTRES INGRESSOS 1.411.988.20 (044239) 134154681 | 63064826 | 6321723 57.731,03 |  51.48%| (850.838,66)
El PRESTACIO DE SERVEIS 114850843 (4340257 110510586 |  631589.48| 59660022 2026 |  STISH (47351839
s Prestecia diaitres serveis 1148.508.43 (4340257)| 1fosfosss |  631569.48 |  596609.22 3496026 |  S15%|  (7251630)|  -4285%
318.0010 |rastacid dallrss servels a antitats fora del sactor pblic 114850843 (240250 110510588 |  631589.48|  596.800,22 349026 |  STS%| (7351639  4285%
") ALTRES INGRESS0S 263 480,77 (70398 20644085 52,058,780 36,208,01 275077  2498%  (7I3EA7|  75.07%)
399 ingressos diversas 263.480,77 (27.03082)|  236.440,95 50.058,78 36.308,01 275077 | 24%%| (77.3w217)|  -7502%
399.0009 |Allres ingressos divarsos 263.460.77 @romen| 2643085 50058,78 %3801 27077  2498%| (177382170  T50%)
4 TRANSFERENCIES GORRENTS 865.768,09 83.207,93 | 94097702| 94B977,02| 860.89552 79.08140 | 100,00% 000 0,00%
4 DE LADMINIST RACIO DE LA GENERALITAT 865 759,00 820703 |  B4B6TIO|  SBSTT.O2|  BERESSER 79.081,40 | 10000% 000 0,00%
410 |De ta Generalitat, par finangar despeses de funcionament 865.759.09 mz7e3| sworoz| smsTo2|  ssamser 7908140 100.00% 000 0.00%
410.0004 ?:L':::’m"""l do Vicapresidéncia | Politiques Digials § 865.759,00 83207.93 246.977.02 948077,02 869.895.62 7908140  100,00%) 000 9,00%]
s INGRESSOS PATRIMONIALS 95.746,8 .00 se7160 | 26162083 | 26083471 1929628 | 26257%| 16241311  16257%
53 ALTRES INGRESSOS FINANCERS 000 00 ow| 177me72|  mmar 000 opow|  1sn 0,00%
Y Atres ingrassos financers 000 0,00 000 | 1778e072 | 17799072 0,00 ovo%| 17799072 000%
5340001 |Atres ingressos financars 050 000 o| mwor| 072 000 ooo%| 1S 0.00%
54 INGRESSOS PATRIMONIALS NO FINANCERS 99.716:88 000 w7868 B83839,27 T2543.99 1zm2e| saoex|  gseTmen|  15g2%
540 Lioguers 9971685 000 29,716,680 62839,27 72543,99 1129528 | es0e%|  (1mevey| -159%
540.0001 |Lioguers de béns immobles 78.48.42 LE 78.408,42 74941, 6406269 w0emaa | 9558% (asrom|  A44%
540,0009 |Afres linguers 21,3846 o0 21.308.46 8697.94 848,10 a4 |  4176% (1241057  -5824%
8 VARIACIO D'ACTIUS FINANGERS 391200986 | 557943279 | 9.891.532,76 | 6.246.400,00 | 6.245.400,00 000| 6314%| (3646.43276)  36.86%
8 APORT. CAPITAL | FONS PROPIS ENTIT SP1PARTICIP 391209996 233330004 8245.40000 400, 6245.400.00 000| 10000% 000 0,00%
832 Apartacions dallras entitats SP Generalitat a Fons Propis 3.912095,9 23030004 | 6.245.400.00 | 6 3 8.245.400,00 000 | 10000% 000 2.00% |
632.6360 |DFGC 3912.09996 230130004 | 524540000 |  6.245.400, 6.245.400,00 o00| 10000% 00 0.00%
87 ROMANENTS DE TRESORERIA DEXERCIGIS ANTERIORS 000 3861075 | 364612275 g 000 0,00 000%| (364813279|  -10000%)
a70 Ramanents de tresareria d'exercicis anteriors 0,00 264613275 | 364615275 3 0,00 0,00 0.00%| (36413275 -100.00%
8700001 |Romanents de tresoreria dexercicis anteriors 000 3661RT5|  IBEIRTS . 0.00 000 000%| (384613275  -100,00%

Fl pressupost definitiu total d'ingressos ha estat de 12.281.773,46 euros i es presenta una
liquidacié de 8.146.855,27 euros, el que suposa uns menors ingressos respecte als
pressupostats de 4.134.918,19 euros, amb una execuci6 del 66,33%. Els ingressos, sino es te
en compte la incorporacié de romanents d'exercicis anteriors presenten una execucio del
pressupost del 94,34%.

A continuacié es comenten les partides d'ingressos amb les seves desviacions. El criteri seguit
és el de comparar el pressupost amb la realitat, interpretant la desviaci6 positiva, quan la
realitat és superior al pressupost i, desviaci6 negativa en cas contrari.

Capitol 3.- Taxes i altres ingressos

Es va pressupostar 1.341.546,81 euros i la realitat ha estat de 690.648,26 euros, produint-se
una desviaci6 negativa de 650.898,55 euros, el que suposa una execuci6 del pressupost del
51,48%, segons el desglossament segiient:

Desviacié, % Execucié

ARTICLE fieis | e | A
31 |Prestacié de serveis 631.589,48 (473.516,38) 57,15%
39 |Altres ingressos 236.440,95 59.058,78 | (177.382,17) 24,98%

CAPITOL 3.- TAXES | ALTRES INGRESSOS 1.341.546,81 | 690.648,26 | (650.898,55) 51,48%

La desviaci6 negativa de 650.898,55 euros ve donada, principalment, per la metereologia, la
baixa precipitaci6 en forma de neu en el mes de gener que va obligar a no poder obrir totes
les pistes de l'estaci6 i, com a mesura per a incrementar les vendes es va reduir la tarifa un
10% per sota del preu de venda. En el mes de marg T'obertura de més pistes va permetre
aplicar la tarifa de preu de venda normal, i a principis del mes de desembre, tot i que les
nevades van deixar unes bones condicions de la neu, al Nadal també es va haver d'aplicar
una tarifa reduida, d'un 20% per sota del preu de venda. En definitiva, el comput global de
l'any ha estat una davallada dels ingressos i visitants respecte al previst i respecte l'any
anterior, tant pel que fa al negoci de la neu com al de l'estiu.
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Capitol 4.- Transferéncies corrents

Es va pressupostar 948.977,02 euros i la realitat ha estat de 948.977,02 euros, per tant
I'execuci6 del pressupost és del 100%.

' Liguidacié

gEfeSSUpOSE a Desviacio. % Execucio
definitiu

ARTICLE | 31.12.24 | | -
41 |De la Generalitat per desp. de funcionament 948.977,02 | 948.977,02 0,00 100,00%
CAPITOL 4.- TRANSFERENCIES CORRENTS 948.977,02 | 948.977,02 0,00 100,00%

Capitol 5.- Ingressos patrimonials

Es va pressupostar 99.716,88 euros i la realitat ha estat de 261.829,99 euros, produint-se una
desviaci6 positiva de 162.113,11 euros, el que representa una execuci6 del pressupost del
262,57%, segons el desglossament segiient:

Pressupost! Lifuidacia 5 s ] .
e ‘a Desviacio | % Execucid

ARTICLE definitiu 311224
53 |Altres ingressos financers 0,00 | 177.990,72 177.990,72 0,00%
54 |Ingressos patrimonials 99.716,88 83.839,27 (15.877,61) 84,08%
CAPITOL 5.- INGRESSOS PATRIMONIALS 99.716,88 | 261.829,99 162.113,11 262,57%

La desviaci6 positiva de 162.113,11 euros esta motivada, basicament, per la contractacié de
diposits a termini per a la rendibilitzaci6 dels excedents de tresoreria, aprofitant les
remuneracions que ofereixen les entitats financeres pel nivell dels tipus d'interés. Aquest
increment ha compensat la disminuaci6 de la partida d'ingressos patrimonials per lloguers.

Capitol 8.- Variaci6 d'actius financers

Es va pressupostar 9.891.532,75 euros i la realitat ha estat 6.245.400,00 euros, produint-se
una desviacié negativa de 3.646.132,75 euros, el que suposa una execucio del pressupost del
63,14%, segons el desglossament segiient:

Pressupost: Desviacid | % Execucid

definitiu

Liquidacio:
a

ARTICLE 311224 | ! |
83 |Aportacions a compte de capital 6.245.400,00 | 6.245.400,00 0,00 100,00%
87 |Romanents de tresoreria exercicis anteriors 3.646.132,75 0,00 | (3.646.132,75) 0,00%

CAPITOL 8.- VARIACIO D'ACTIUS FINANCERS 9.891.532,75 | 6.245.400,00 | (3.646.132,75) 63,14%

Aquesta desviaci6 es produeix per la incorporacié dels romanents de tresoreria de l'any 2023.
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22

23

(CAP JART.

(CONC,

130

150

160

204

210

211

212

213

214

220

221

222

224

225

228

227

APLIC.

210 0001

212.0001

213 0001

222,000 paslai
222.0003]

Despeses

[REMUNERAGIO DEL PERSONAL
PERSONAL LABORAL
Personal [aboral fix

130.0001 {Retribucions basiques
130 D002{Retribucions complementarias
130 0003 Mtces remuneracioas

INCENTIUS AL RENDIMENT | ACTIMTATS
EXTRACRD.
incentus al rendiment

150 0001 {Froductivitat

ASSEGURANCES | COTITZACIONS SOCIALS
Ruotes Socials

1600001 [Seguretat Sociat

DESPESES DE BENS CORRENTS
LLOGUERS ) CANONS
Aitres lloguers i canons

204 0001 | Atres lloguers | canons

[ZONSERVACIO t REPARACIO

Loguers i canons ferrenys, béns naturals, edificls |
3ttros const

Conservacid, reparacia )| manteniment de terrenys, béns.
maturals, edificls ¢ altres construccions

Conservacié, reparaci6 | manteniment de material de tra

1214.0001 [Canservacit, reparacié ¢ manteniment de material de trani

Conservacis, reparacid | manteniment d'equips procés
dades
Conservaclé, reparacié | mantaniment dequips pracés de
rtades

Conservacié, reparaci¢ | manteniment  daitre
\immobifitzat material

, reparacld | dattre i
material

(Atres  daspeses de  comservacis, reparaclo |
[mantsnimant

214,0001 [Mtres despeses de conservacié, reparacié | mantenimeni

MATERIAL, SUBMINISTRAMENTS IALTRES
Material doficina

220 0001 | Material ordinari no inventariable
220 0002| Premsa, revistes, llibres | altres publicacians

Subministraments

221.0001|Algua i energia

221 0002|Combustible per a mitjans de transporl
221.0003| Vestuar

221 0004 | Compres de mercaderies | matéries primeres

Comunicacions
i ais. ialires
Comunicacions mijangent servels da veu i dades)

223.000

adquirits a altres entitats

Transports
|| Transporls

224.000!

Despases dassequrances
1| Despeses dassegurances

Trbuts

225.0001 | Tributs.

Despesas diverses

226,000 | Publicital, difusié | campanyes
|225.001 1| Farmacié del persanal propi
226.0032| Daspeses per servels bancaris

227 000!

230.000

226.008%| Altres despeses diverses

Treballs realitzats per altres empreses
1|Netea | sanejament

227 0002!Seguretat

227.0007| Gestio de centres | servels
227,001} Auditoria | control de fons europeu
227,004 3| Treballs técnics

INDEMNITZACIONS PER RAO DEL SERVE!
Dietes, locomoci¢ i frasliats
1| Dietes, locomocid | rasllats

1.074.267,64
732.470,06
732,170,06
42376818
264,788,69
4381319

62.710,00|

62.710,00
62.710,00

279 387 48
27938748
279.387,48

1.303.207,63

6.296,52|
6.298,52
6.298,52

148,538,860
68.184,32

68.184,32

3042192
30.421,92

32.304,81

3230480

11.627,75

11827,75

6.000,00

6.000,00

1.142.358.71
14.645.82
2.599,51
1204631

446.600,59
362.509,74
47 180,88
17.100,00
12.800.00

904633
118,33

8.928,00

469,16
469.16

38.251,59
38251.59

17.054.90
17.054,90

183.449,25
157.004,50
408,00
4.300,02
21736,73

432 841,07
97.364.97
8628,70
180 15483
6350.00
130 342,47

6011.60
607160
6011,60

42

38.035,36/
28.506.72
26.505,72
20.527.95
5217.22
276155

1.438,32]

143832
1.438,32

8090.32
809032
8090.32

(26.269,82)
0.00

000
0,00

88 606,43
51.609.40

51.608,40

(9.648,71)
(9.648,71)

29.726.57

2972657

(2.615,34)

(2615,34)

{465,49)

(465.49)|

(94 026.25)|
{550,00)
{650,001

2,00

(62.797,23)

{49.488,74)

{16.868,49]
3.560,00
0.00

248400
0,00

2.484,00

0,00
0,00

41.366,62
4% 366,62

294510
294510

{40951.62)
(30 751,96)
129,72
85,98

(10 415,36}

(36.523,12)
(5.364.97)
0.00

7 63510
213171
(40 924.96)

150,00
150.00
150,00

1.112.302,80)

760.676.78|
760.676,78
444.296,13
270.005.91
46.374,74

6414832

64 148,32
64.148,32

287.477 80
287 477.80
287 477,80

1.277.937.81

£.298.52!
6.298,52
6.298,52

21714523
11979372

119.793,72

20.773,21
2077321

62.031.38

6203138

9.012,91

9.012.4

5534,51

5.534,54

1.048.332,46
1409582
2.049,51
12.046,31

383.803,36
313.020,97
30.322,39
20 660,00
19.800,00

115830,33
118,33

11.412,00

469,16
469,16

7961821
79.618.21

20.000,00
20.000,00

142.487.63
126252.54
537,72

4 386,00
11.321,37

396017.95
92 000,00
8.628,70
197 790,03
8.481,71
89.417,51

6.161.80
6.161,60
6161.60

1.111,082,86)
787 760,89
787.760,89
536.386,15
17283796
78.536.78

44759.18|

44.759.18
4475918

278.562.79)
278 562,79
278 562.79

1.141.235,48

5.788,54
5.788,5¢
578854

23011576
80 857,13

80.857.13

34.565,29
34 565,28

94.280.32

94.290,32

973942

9.739.42

10 663,60

10 663,60

892 826,16
13.117,70
295524
10,162,456

293.702.57
237.662.79
16.603,29
39.416.49
000

18.491,39
193,55

18.297.84

363,27
36327

4342327
43.42321

18.888,19
16.888,19

190.856,27
13214748
6502,88
530981
36,981,132

313.983,50
76,666,685
6.991,79
133,361 59
17.377.08
78.586,39

12.505,02
12.505,02
1250502

Pagais
m.

1.111.082,86
787 760,89
787 760.89
536 386.15
17283796
78536,78

44 759,18

4475818
44759,18

278562,79
278562,79
278.562,79

842.737,50

4.971.64
497164
4971.64

206 598,64
70.243,01

70.243,01

33.600,76
33600,76

8273912

82739.12

970411

9704.11

10 311,64

10.311.64

61961621
12.925,19
276273
10162,46

196.139,80
180.289,71
9.474,20
6.375,89
0.00

16.130,72
189,80

1594092

320,68
320,68

24.039.12
2403912

18504 63
18.594.63

165.070.52
126.024,74
2368,50
5.309,81
23.424,47

186.395,55
76,666,65
5,885,69
52.881,03
871354
41.248,64

11.551.01
11.561,01
11.551,01

0.00f
0.00
0,00

0.00
0,00
.00

298,497,598
816,90
816,90

816,90
2351712
10614,12

10.814,12

864,53
964,53

11.551.20

11.551,20

35,31

3531

35796

351,96

273.209,95
192.57
192,51

0.00

97.562.77

2.360,67
375

2.356,92

42.59
42,59

19.384,15
19.384.15

293,56
283,56

2578575
84227t
4.136,38

0,00
13.556.66
127 587,95
0,00
1106.10
79 480,56

8.663,54
3833775

254,01
954,01
954.01

_"‘"' ,"'-'"‘"”‘: % Ervcucid

99,89%
103,56%
103.56%
12073%

64.01%
169,35%

69,77%

69.77%
69,77%

96,90%
96,90%
96.90%

88,30%
91,.90%
9190%
91,90%

105,97%|
67,50%

67,50%

166,39%
166,39%

152,00%

152.00%

108,07%

108,07%,

18267%

192,67%

85,17%
93,06%
144,19%!
84.36%

76,52%
75.93%
54.76%
190.79%
0.00%

160.37%
163,57%

160,34% |

T7.43%
77 43%|

54,54%
54.59%:

94,44%
94.44%

133,94%
104.67%
1209,34%
121,06%|
326,65%|

79,23%
83,33%
B1.03%
67.43%
204,88%,
89.01%,

202.95%
202,95%
202,95%

Dewyjaim, |
edal

(1.220,04)
27.084,14
27.084.11
92.090,02

(87 167,95
3216204

(19.369,14)

(19.389,14)
(19.380,14)

(891501
(891501
(8915.01)

{136.702,33)
(509.98)
(509.98)
(509,96)

12970.53
{38 936,59)

(38.936.59}

12792,08
1375208

3225894

3225884

721,01

727,01

512909

512908

(155.505,30]
(978,12)
905,73
(168385

190.100,79)
{75.338.18)
(13.719.10}

18.756,49
(19.800,00)

6961.06
.22

6.885,84

(105,89
(105,89

|
(36.194,94)|
(36194,94|

(1111.81]
(1111.81)

48 358,64
589491
5.965,16

823,81

25.659.76

(82 334,45}
(15.333,35)
(3.636.91)

2895,37
(9831,12)

634342
6343,42
£343.42

0,11%
3,56%|
3.56%
20,73%

-35,99%|
69,35%

-30,23%)

-30.23%
-30,23%

-3,10%
«310%
-3,10%

-10,70%
-8,10%
-810%
-8,10%)|

5.97%)
-32,50%

-32,50%

66,39%
66,39%

52.00%

52.00%

8,07%

8.07%

9267%

92.57%|

<14.B3%
-6,94%
44,19%
-15,64%

-23,48%
-2407%
-45,24%
90,79%
-100,00%

60.37%
83,579

60 34%|

-22,57%
-22.57%|

-45,46%
45 46%

-5,56%
5,56%

33.94%
4.67%|
1109.34%|
21,06%|
226 65%

-20,77%
-16,67%|
18,879
-32.57%)
104,68%
-10,99%

102.95%
102.95%
102,95%
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Obligactoie

- - =] i 3
Pressopost l-lodm-.a:u_ms Pressupost Obligacions B

LI 212023  Prossupolisiey  definkiy  reconegudes ““(“:f““ "“:"e"“"‘ % Exetuclo “jl‘.‘ﬂ‘,“’ ['Jeai“

CAP.|ART.CONG/| APLIC. |Despeses 1y (2t | 14} | plz,m' ]
[ INVERSIONS REALS . 391209996 | 597943279 |  9.891.532,75 | 2084.750,82 | 1.861.780,24 |  122.970,68 21,08%| (7.808.781,93)  -78,92%)
60 INVERSIONS EN TERRENYS | BENS NATURALS 2500000 3000000 5500000 378558 378558 0,00 6.88% (5121442 -9312%
600 inversions en ferrenys 1 béns naturals 25.000,00 30.000,00 55,000,00 3785,58 378558 0.00 6,88% (5121442)|  -9312%
600.0001|Inversions en lerrenys | béns naturals 25.000.00 30.00000 55.000,00 378558 378558 0.00 £.88% (5121442  -9312%
61 INVERSIONS EN EDIFICIS IALTRES 76.00000 765.273.90 84127390 | 960.17876| 671.671,69 8830707 | 114.13%) 11890486 | 1413%
§10 Inversions en edifiis | altres construccions 76.000,00 765.273,90 84127390 | 960.17876 | 871.871,69 80.30707 | 114.13% 118.904.86 1413%
610.0001|versions en edificis { altres construcclons 76.000,00 765.27330 84127390 | 960.17876| 87187169 8830707  11413%) 118.90485 | 1413%
] INVERSIONS EN MAQUINARIA, INSTAL LACIONS | 646.000,00 65.899,89 73180089 | 698.18849| 890.329,11 785938  12272% 166.28860 | 22.72%
620 Inversions en maguinéris, installecions 1 utilatge 646.000,00 85.899.89 731.895,69 | 69818849 | 890.329.11 785938 |  12272% 166.288,60 | 2272%
|620.0001inversians en maquinria. instal lacions | uliiaiga 645,000,00 85.899.89 73189989 | £98.18849| €90329.11 785938 1272%| 16628860  2272%
620.7565 Inversians en maquindria, instal-facions i willatge 000 000 0,00 000 000 0,00 0.00% 0.00 000%
63 INVERSIONS EN MATERIAL DE TRANSPORT 309009996 | 5.05880002| 814890898 176.14221| 158017.76 18.124,45 216%| Gor27e87T)|  -97.84%)
630 inversions en material de lransport 309009996 |  5058.809.07 | 8.148.908.98 | 17614221 | 158.017.76 18,124,45 216%| (7972765.77)(  -97,84%
|630.0001Inversions en material de transpart 309009996 | 605880002 6.148.90898| 17614221| 15801776 18.124,45 216%| (797276677)  -9784%
& INVERSIONS EN EQUIPS PROCES DADES | 25.000,00 35.000,00 6000000 | 3467858 | 3023963 443895 57.80% (2532142  4220%
650 fnversions en equips de procés de dades i 25.000,00 35.000,00 6000000 | 3467858 | 3023963 4.438,95 57.80% (25.321.42)|  ~42.20%
650,001 Inversions en procés de dades 25.000.00 3500000 6000000 3467858 |  30.23963 4.438.95 57.80% (2532142 -42.20%)
&7 INVERSIONS EN ALTRE INMOBILITZAT MATERIAL 40.000,00 (10.550,02) 2944098 7.683.32 434259 334073 26,00% (2176686))  -7391%
670 inversions en altre immobilizat materi! 40.000,00 (10.550,02) 20.449,98 7.683,32 4.342,59 334073 26,09% (21766.66) -7391%
670.0002| Inversions en alfre immobiltzal material 40.000,00 (10 550.02) 20.449.98 7.683,32 434259 334073 26,00% (21.76666)  -7391%
6a INVERSIONS EN WMOBILITZAT IMMATERIAL 10.000.00 15.00000 2500000 4.003,68 319388 500.00 16.38% (2090612)  -B362%
680 jons en iitzat i 25.000,00 409389 319388 900,00 16,38% (20.906.12)|  -8362%
680.0001 Inversicns en immobiltzat immaterial 25.000,00 409388 349388 900,00 16.38% (2090612)  -8362%

[TOTALGESPESES | 628857513 |

El pressupost definitiu total de despeses ha estat de 12.281.773,46 euros i es presenta una
liquidaci6 de 4.337.069,16 euros, el que suposa unes despeses inferiors a les pressupostades
€N 7.944.704,30 euros i una execucié del pressupost del 35,31%.

A continuacié6 es comenten les partides de despesa amb les seves desviacions. El criteri seguit
és el de comparar el pressupost amb la realitat, interpretant la desviaci6 positiva, quan la
realitat és superior al pressupost i, desviaci6 negativa en cas contrari.

Capitol 1.- Remuneraci6 del personal
Es presenta un pressupost definitiu d'1.112.302,90 euros i la realitat ha estat d'1.111.082,86

euros, produint-se una desviaci6 negativa de 1.220,04 euros, el que suposa una execuci6 del
pressupost del 99,89%, segons el desglossament segiient:

| _ Liquidacio:
Pi:esf?r:fizﬂ ‘a Desviacio: % Execucio
ARTICLE | 311224 I
13 |Personal laboral 760.676,78 787.760,89 27.084,11 103,56%
15 |Incentius al rendiment i activitats extraord. 64.148,32 44.759,18 (19.389,14) 69,77%
16 |Assegurances i cotitzacions socials 287.477,80 278.562,79 (8.915,01) 96,90%
CAPITOL 1.- REMUNERACIO DEL PERSONAL | 1.112.302,90 | 1.111.082,86 ! (1.220,04) 99,89%

Capitol 2.- Despeses de béns corrents

Es va pressupostar 1.277.937,81 euros i la realitat ha estat d'1.141.235,48 euros, produint-se
una desviacié negativa de 136.702,33 euros, el que representa una execuci6 del pressupost
del 89,30%, segons el desglossament segiient:

'Liquidacié: |

| Prgss_up.ost- a Desviacio % Execucio

ARTICLE dehoii | stz o =
20 |Lioguers i canons 6.298,52 5.788,54 (509,98) 91,90%
21 |Conservacid i reparacio 217.145,23 230.115,76 12.970,53 105,97%
22 |Material, subministrament i altres 1.048.332,46 892.826,16 (155.5086,30) 85,17%
23 |Indemnitzacions per ra¢ del servei 6.161,60 12.505,02 6.343,42 202,95%
CAPITOL 2.- DESPESES DE BENS CORRENTS | 1.277.937,81 1.141.235,48 {136.702,33) 89,30%
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La desviaci6 negativa de 136.702,33 euros es dona basicament per una disminucié en
subministraments, assegurances i treballs realitzats per altres empreses atesa la baixa
activitat. També cal destacar que les millores aplicades en la técnica de trepitjat i aI'eficiéncia
en la produccié de neu ha afavorit un estalvi de 3€/h.

Capitol 6.- Inversions reals
Es van pressupostar 9.891.532,75 euros ila realitat ha estat de 2.084.750,82 euros, produint-

se una desviaci6 negativa de 7.806.781,93 euros, el que representa un 21,08% d'execucid del
pressupost, segons el desglossament segiient:

ARTICLE | S awy ][ B
60 |Inversions en terrenys i béns naturals . (51.214,42)
61 |Inversions en edificis i altres construccions 841.273,90 960.178,76 118.904,86 114,13%
62 |Inversions en maquinaria, instal-lacions i utill. | 731.899,89 898.188,49 166.288,60 122,72%

63 |Inversions en material de transport 8.148.908,98 | 176.142,21 | (7.972.766,77) 2,16%
65 |Inversions en equips de procés dades i telec. 60.000,00 34.678,58 (25.321,42) 57,80%
67 |Inversions en altre immobilitzat material 29.449,98 7.683,32 (21.766,66) 26,09%
68 |Inversions en immobilitzat immaterial 25.000,00 4.093,88 (20.906,12) 16,38%
CAPITOL 6.- INVERSIONS REALS 9.891.532,75 | 2.084.750,82 | (7.806.781,93) 21,08%

La desviacié negativa de 7.806.781,93 euros ve motivada per I'endarreriment de les
inversions, principalment, la licitaci6 del projecte Telecabina-365.

16. Obligacions informatives complementaries
a) Naturalesa i activitat de la Societat

1. Identificacié com entitat de la Generalitat de Catalunya i el departament
d’adscripcid

La seva relacié amb el Govern de la Generalitat de Catalunya es produeix a través de
Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya, que amb una participacié del 99,66% és el seu
soci majoritari, entitat adscrita al Departament de Territori, Habitatge i Transici6
Ecologica.

2. Normativa especifica

Vallter, S.A. es regeix per allo especificat en els seus Estatuts; per la normativa reguladora
del sector puablic de 1a Generalitat; per les normes de dret civil, mercantil i laboral; per la
normativa reguladora dels transports terrestres i per cable; i, en tot alld que li resulti
d’aplicaci6, per les normes generals de régim juridic i procediment de les administracions
pabliques, i per les normes reguladores de les finances pibliques i el patrimoni de la
Generalitat. Les activitats relacionades amb el turisme, I'esport i el lleure es regiran per
la seva propia normativa.

Resten, en tot cas, sotmesos al dret ptblic:
+ Elrégim d’acords i de funcionament dels organs de govern, que se sotmet, en allo

no previst en els Estatuts de Vallter, S.A., a la normativa general sobre organs
collegiats de ’Administraci6 de la Generalitat.
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+ Les relacions de Vallter, S.A. amb I’Administraci6 de la Generalitat i amb altres
administracions i ens publics,

+ El régim de contractacio ptblica.

+ Lesrelacions juridiques externes que es derivin d’actes de limitaci6, d’intervencio,
de control i sancionadors, i, en general, tot acte que impliqui I'exercici de potestats
administratives.

+ Laresta d’actuacions que determini la normativa vigent.

3. Organs de govern

» Junta General d’accionistes:

Soci % participaciod

Ferrocarrils de la Generalitat 99,66

Salvador Serra, S.A. 0,33 i
Gabluct Vienles

Altres 0,01 ié“’ 25 ;[;;ﬂarim ¥

TOTAL 100,00 L Bewslierte, ¢

e Consell d’Administracio:

Nom membre Carrec Representaci6
Carles Ruiz Novella President i Conseller | FGC
Anna Serra Casellas Consellera Salvador Serra S.A.
Pere Serra i Vila Conseller Salvador Serra S.A.
Gemma Mascarell Balcells Consellera FGC
Antoni Sanmarti i Rovira Conseller FGC
Maria Teresa Launes del Campo Sefretariang -

consellera

b) Normes de valoracio
Veure punt 4 dels presents Comptes Anuals.
¢) Inclusié als pressupostos de la Generalitat de Catalunya

Vallter, S.A. esta inclos dins el programa pressupostari 651 — Ordenacié, foment i promocid
turistica

d) Entitat classificada com a Administracié de la Generalitat de Catalunya en
termes SEC (“Sistema Europeu de Comptes”™).

La Societat esta classificada com a Administracié piiblica en termes SEC.
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e) Informaci6 sobre els contractes administratius executats

A continuacié es detallen els imports agregats de les contractacions administratives
realitzades a I'exercici en funcié del seu procediment d'adjudicacié i que es publiquen en el
perfil de la plataforma de contractaci6 puablica.

ADNMCACTD RIRECTA

T T

NE Total general

TIPLS DE CONTRACTE Multiplicitat de criteris Unic criteri Unic criteri Multiplicitat de criteris Unic criteri
OBRES 1.160.601,71 € 1.160.601,71 €
SERVEIS 610.032,27 € 93.007,67 € 172.087,67 € 160.632,62 € 1.035.760,23 €|
SUBMINISTRAMENTS 39.569,03 €| 16.603,29 € 16.699,61€ 351.444,16 € 162.260,56 € 586.576,65 €
PATRIMONIALS 111.007,16 € 38.175,00 € 149.182,16 €
Total general 1.921.210,17 € 54,778,29 € 109.707,28 € 523.531,83 € 322.893,18 €! 2.932.120,75 €

(*) A I'apartat de Procediment Restringit s'informen dels contractes basats adjudicats al 2024
f) Informaci6 sobre els convenis de col-laboracio formalitzats

Durant 'exercici 2024 no s’han signat nous convenis de col-laboracio.

g) Informacio sobre les transferéncies i subvencions concedides i rebudes

Vallter, S.A. ha rebut subvencions per import de 948.977 euros (Nota 13.¢)) ino ha concedit
cap subvenci6 a I'exercici 2024.

s s 8

h) Informacié sobre els béns rebuts i lliurats en adscripcio i béns destinats a I'is
general

Vallter, S.A. no ha rebut ni lliurat béns en adscripcid, ni destinats a I'as general.

i) Projectes de despesa financats amb fons del Mecanisme de Recuperacid i
Resiliéncia i fons REACT-UE

Vallter, S.A. no ha rebut fons del Mecanisme de Recuperaci6 i Resiliéncia ni fons REACT-UE

17. Altra informaci6

a) Informacié sobre el personal
La plantilla al tancament de 'exercici és el nombre de persones fisiques (contractes vigents)
a 31 de desembre de cada any, mentre que la plantilla mitjana és el resultat de calcular el

valor de cada persona en funci6 del percentatge real d’ocupacié contractat.

L’ informacié del personal mig de cadascun d’aquests anys és la segiient:

2024 2023
Plantilla mitjana 21 20
Plantilla al tancament de I'exercici 32 25
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La plantilla a 31 de desembre de 2024 i 2023 distribuida per categories i sexes és:

2024 [ 2023
Homes | Dones | Total | Homes | Dones | Total
Fixes 16 8 24 9 3 12
Directius
Gestors d’area i técnics superiors
Supervisors de grup i técnics mitjans
Técnics especialitzats
Operaris especialitzats/administratius
Auxiliars especialistes
Personal de base
Eventuals
Directius -
Gestors d’area i técnics superiors - =
Supervisors de grup i técnics mitjans - 1 1 =
Técnics especialitzats - - - -
Operaris especialitzats/administratius = = = 1
Auxiliars especialistes 1 - 1 l
Personal de base 5 1 6 1
Total 22 10 32 18
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b) Informacié mediambiental

La Societat no posseeix en el seu actiu cap element de caracteristiques o objecte
mediambiental. No s’ha dotat ni existeix cap provisié per a riscos i despeses de tipus
mediambiental. No existeixen contingéncies mediambientals. No existeixen responsabilitats
de naturalesa mediambiental. No s’han rebut subvencions per a inversions de tipus
mediambiental.

¢) Honoraris d’auditoria

Els honoraris meritats durant I'exercici 2024 per Gabinete Técnico de Auditoria y Consultoria,
S.A. (GTAC) pels serveis d'auditoria de comptes ascendeixen a 7.044 euros (7.044 euros en
2023). Addicionalment, en els exercici 2024 i 2023 els auditors han facturat 1.619 euros per
altres serveis.

Ni la Societat d’auditoria ni cap empresa vinculada a aquesta han prestat serveis fiscals a la
Societat.

d) Gestié del risc financer

Les activitats de la Societat estan exposades a diversos riscos financers: risc de mercat

(incloent-hi risc de tipus de canvi, risc del tipus d'interés i risc de preus), risc de crédit i risc

de liquiditat. El programa de gestid del risc global de la Societat se centra en la incertesa dels

mercats financers i tracta de minimitzar els efectes potencials adversos sobre la seva
7. rendibilitat financera. La Societat empra instruments financers derivats per a cobrir
4 determinades exposicions al risc.
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La gesti del risc esta controlada pel Departament de Tresoreria de la Societat que identifica,
avalua i cobreix els riscos financers conformement a les politiques aprovades pel Consell
d'Administracié. El Consell proporciona politiques escrites per a la gesti6 del risc global, aixi
com per a arees concretes com a risc de tipus de canvi, risc de tipus d'interés, risc de liquiditat,
1s de derivats i no derivats i inversi6 de 1'excés de liquiditat.

Risc de crédit

Fl risc de crédit sorgeix de l'efectiu i altres actius liquids equivalents a l'efectiu, els
instruments financers derivats i els diposits en bancs i institucions financeres, aixi com per
l'exposici6 al risc de crédit amb clients majoristes i minoristes, incloent els comptes
comercials a cobrar i les transaccions compromeses. En relacié amb els bancs i amb les
institucions financeres, inicament s'accepten entitats a les quals s'ha qualificat de manera
independent amb una categoria minima de rating “A”. El control del risc de crédit avalua
la qualitat crediticia del client, tenint en compte la seva posici6 financera, l'experiéncia
passada i d’altres factors. Regularment es fa un seguiment de la utilitzacié dels limits de
crédit. Les vendes als clients minoristes es liquiden en transferéncies bancaries, en efectiu
o mitjancant I'is de targetes de crédit de reconegut prestigi.

Risc de mercat
Inclou el risc de tipus d’interés, de tipus de canvi i altres riscos de preu.
Fl risc de tipus d'interés de la Societat sorgeix del deute financer. Els préstecs emesos a
tipus variables exposen a la Societat a risc de tipus d'interés dels fluxos d'efectiu, que esta
parcialment compensat per l'efectiu mantingut a tipus variables. Els préstecs a tipus

d'interés fix exposen a la Societat a riscos de tipus d'interés sobre el valor raonable.

Durant exercici 2024 i 2023, la Societat no ha realitzat operacions subjectes a riscos de
tipus de canvi, tipus d’interés o preu.

Risc de liquiditat
Una gestié prudent del risc de liquiditat implica el manteniment d’efectiu i valors
negociables suficients, la disponibilitat de financament mitjancant un import suficient de
facilitats de crédit compromeses i tenir capacitat per a liquidar posicions de mercat.

La Direcci6 realitza un seguiment de les previsions de la reserva de liquiditat de la Societat
i l'efectiu i equivalents a l'efectiu en funci6 dels fluxos d'efectiu esperats.
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e) Informacié sobre el pagament mitja de pagament a proveidors. Disposicio
addicional tercera “Deure d’informaci6é” de la Llei 15/2010, de 5 de juliol.

2024 2023
Dies Dies
Periode mig de pagament a proveidors 18 16
Ratio d’operacions pagades 19 16
Ratio d’operacions pendents de pagament 11 12
Euros Euros
Total pagaments realitzats 3.645.750 2.081.900
Total pagaments pendents factures rebudes 228.178 159.172
2024 2023
Volum monetari de pagaments en un periode inferior al maxim 5. Bl
establert per la normativa de morositat 3:250- 1.812.733
Percentatge sobre el total monetari dels pagaments als proveidors 89% 87%
Namero de factures pagades en un periode inferior al maxim 66 670
establert per la llei de morositat 3 5
Percentatge sobre el total de factures pagades 87% 90%

La Societat te pendent de rebre factures per despeses meritades de I'exercici:

2024 2023

Euros Euros

-Amb entitats del Grup: 3.638 1.614
-Amb entitats creditores: 188.934 432.272
Total 192.572 433.886

Atés que 'entitat esta classificada com a Administraci6 ptblica en termes SEC, el seu PMP es calcula
segons la metodologia que fixa el Reial Decret 1040/2017 de la morositat d’aplicacié al sector piblic,
en el qual no es tenen compte els pagaments a les entitats del sector administracions pibliques en
termes SEC. Per més  informaci6 al respecte es pot consultar a:
http://economia.gencat.cat/ca/ambits-actuacio/seguiment-control-finances/periode-mitja-
pagament-proveidors/.

18. Fets posteriors

No s’han produit fets entre el 31 de desembre de 2024 i la data de formulacié d’aquest comptes
anuals que tinguin efectes significatius als comptes anuals.
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INFORME DE GESTIO

Vallter, SA, és una entitat puiblica que esta inclosa dins el programa pressupostari 651 —
Ordenaci6, foment i promoci6 turistica de la Generalitat de Catalunya.

Aquesta ordenaci6 ve motivada a qué el turisme és un dels sectors basics de I'economia catalana
iun factor cabdal de projecci6 exterior del pais. No obstant, presenta una série de deficiéncies que
amenacen constrényer-ne el desenvolupament: I'estacionalitat, la massificacio, els nous reptes
derivats de la competéncia internacional, l'obsolescéncia d’equipaments i endarreriment
tecnologic, en la degradacié paisatgistica i urbanistica i dualitzaci6 empresarial. L'objectiu és
consolidar un model turistic competitiu, sostenible i de qualitat i que, alhora, valoritzi 'atractiu
dels elements identitaris de Catalunya com la cultura, la historia, la gastronomia i el paisatge.

En linies generals, es preveu que les activitats del sector turistic de la zona quedin condicionades
per les segiients tendéncies:

- Manteniment del creixement sostingut de I’economia catalana.
- Manteniment del creixement del turisme cultural i esportiu interior,
- Creixement moderat del turisme cultural estranger.

Vallter, SA, esta participada majoritariament per Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya (en
endavant FGC) i s’incorpora al grup, amb l'objectiu d’aplicar politiques comunes i obtenir
sinergies en la gestié. La missid d’'FGC, a través de Vallter, SA, és generar les maximes
externalitats positives i col-laborar en l'equilibri territorial, promocionant i fomentant el
desenvolupament turistic de les arees de muntanya, mitjangant 1'elaboraci6 de plans especifics
d'actuaci6, amb la finalitat de millorar les condicions de vida dels seus habitants i contribuir al
seu redrecament demografic i econdmic.

La data de la seva constituci6 va ser el 3 de novembre de 1968 i el seu objecte social és I'explotacid
de'estacié d’esqui Vallter 2000, situada al terme municipal de Setcases (Girona), per la concessid
administrativa a favor de la Societat, atorgada pel municipi de Setcases per un periode de
cinquanta anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974, actualment prorrogada fins el 31 de
desembre de 2036. D’acord amb el que es preveu en la concessid, les instal-lacions, organitzacio,
serveis i la totalitat de les obres revertiran gratuitament a ' Ajuntament de Setcases amb bon estat
de funcionament i conservacio.

L’any 2012 la societat Vallter, SA, es trobava en un risc imminent d’insolvéncia economica i
financera i els seus accionistes havien manifestat no disposar de recursos necessaris per continuar
amb I'explotacié de I'estaci6, com a conseqiiéncia que la societat tenia un patrimoni net negatiu i
un nivell d’endeutament que feia absolutament inviable la mateixa.

El Govern de la Generalitat de Catalunya va considerar que Y'activitat de I'estacié de muntanya i
esqui Vallter 2000 era d’un interés estratégic de pais i tenia uns importants efectes sobre el
territori, tant en la seva activitat econdmica, com en el nivell d’ocupaci6 i atés que I'entitat ptiblica
d’FGC comptava amb una acreditada experiéncia en la participacié i gestié d’estacions de
muntanya d’esqui, aquest va ser motiu pel qual a partir del 7 de juliol de 2012 es va fer carrec de
la gesti6 operativa de Vallter, SA.

El 16 d’'octubre de 2012, el Govern de la Generalitat va autoritzar a FGC va adquirir una
participacié majoritaria a Vallter, SA. La finalitat de 'operaci6 era donar continuitat a una
activitat empresarial important per la comarca.

"l

/ Vallter, SA, aplica a la seva gesti6 els criteris establerts per Llei 21/2015 de 29 de juliol de
j/{ / Financament del Sistema del Transport Piiblic de Catalunya en qué la seva gestié s’ha de basar en
//'il..-'l :
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criteris de rendibilitat, eficiéncia i productivitat, mitjancant instruments juridics i econdmics de
gesti6 empresarial.

Durant Yexercici 2024, s’ha realitzat un augment de capital dinerari per valor de 6.245.400 euros
per part del soci majoritari, FGC, amb la finalitat de millorar Yestructura de balang de la Societat
i allunyar la situacié de desequilibri patrimonial.

L aplicaci6 per Vallter, SA d’aquests criteris en la seva gestio ve addicionalment condicionada pels
factors esmentats anteriorment que son:

- Resultat negatius en cadascun dels exercicis, tenint un pes especific molt rellevant les
amortitzacions de I'immobilitzat;

Euros 2020 % 2021 % 2022 | % 2023 | % 2024 | %
Amortitzacido 846.434 56 977.698| 48 968.260 | 96 861.151| 85 887.880| 71
Peérdues de
Vexercici | 1.521.444 2.047.580 1.007.734 1.016.615 1.242.041

El possible risc financer, ocasionat per les pérdues de cada exercici esta garantit pel financament
del seu soci majoritari FGC, segons va autoritzar el seu consell d’Administracio.

- Necessitats d’inversi6 per garantir la seguretat i la viabilitat de l'estaci6 i evitar el
deteriorament de les instal-lacions:

o Euros 2020 [ 2021 2022 | 2023 2024
Pla d'inversions 1.119.000 ( 879.000 1.023.000 ] 3.912.099 | 6.245.400

- Cal destacar com altres aspectes econdmics de I'exercici 2024:
* Que la Societat no ha desenvolupat activitats d’investigacio i desenvolupament.

* Que el seu capital esta distribuit entre els segiients accionistes i per tant la
societat no disposa de accions propies:

Ferrocarrils de la Generalitat ......cocoveeeveeciiniininrininereniennns 99,66 %

Salvador SEITa, S.A. ceccceeieeeerrreerrcriesieseereessrsesasseesiesaes 0,33 %

ATEEES cnoeeeeeeerressrereesieeseesstesaesessesseaassaessraeeessnassassssansessrsanans 0,01 %
100,00 %

* Que el seu periode mig de pagament a proveidors i creditors ha estat de 18 dies.

* Que la societat disposa d’una plantilla mitjana de 21 persones. Al tancament hi
ha un total de 32 persones, de les que 10 son dones i 22 homes.

*No s’ha realitzat Gs d’instruments financers derivats durant I'exercici.

*En 'ambit mediambiental, la Societat ha adoptat les mesures oportunes per
complir amb la normativa vigent.
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* No consta que la Societat estigui exposada a riscos financers que puguin ser
rellevants per a 'evoluci6 de la Societat, ja que té el suport total de la Societat
matriu, si bé I'evolucié economica en general sera clau en el desenvolupament
futur de la Societat i 1a seva viabilitat.

* Vallter, S.A té el posicionament d’aplicar el principi d’equilibri economic
consistent en qué la durada de les concessions tinguin un termini minim que
permeti exhaurir el periode maxim d’amortitzacié de les inversions que es
requereixen d’acord amb les taules d’amortitzaci6 legalment aplicables.

Fets posteriors

No existeixen altres esdeveniments de rellevancia posteriors al tancament de I'exercici que afectin
a la posici6 financera de la Societat, que no figurin en balang i/0 compte de pérdues i guanys i
sobre els quals no s’hagi incorporat informacié en altra nota de la memoria.
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FORMULACIO DELS COMPTES ANUALS I INFORME DE GESTIO DE
L'EXERCICI 2024

Fl Consell d'Administracié de la Societat, i en compliment dels requisits establerts en l'article 253
de la Llei de Societats de Capital i de l'article 37 del Codi de Comerg, procedeix a formular els
Comptes anuals i 1'Informe de gesti6 de 1'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2024, els
quals venen constituits pels documents annexos que precedeixen a aquest escrit.

Setcases, a 28 de marg de 2025.

EL CONSELL D'ADMINISTRACIO

Sr. Carles Ruiz Novella Sr. Pere SerraiVila
President i Conseller Conseller

o

B
Sra. Anna Serra Casellas Sra. Gemma Mascarell Balcells
Consellera Consellera

anmartl i Rovira



