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INFORME D’AUDITORIA PUBLICA DE COMPTES ANUALS ABREUJATS
CORRESPONENTS A L’EXERCICI 2017

Als accionistes de Vallter, S.A.,
Introduccié

Hem auditat els comptes anuals abreujats adjunts de Vallter, S.A. (la Societat), que comprenen el
balang abreujat a 31 de desembre de 2017, el compte de pérdues i guanys abreujat i la memoria
abreujada corresponents a l'exercici anual acabat en aquesta data.

Aquesta auditoria ha estat realitzada dins del marc que preveu I'article 71 de la Llei de Finances
Piibliques de Catalunya, que atribueix a la Intervencié General de la Generalitat de Catalunya les
funcions de control financer mitjanc¢ant la forma d’auditoria de les entitats i empreses pibliques
dependents de la Generalitat i d’acord amb el que s’estableix als estatuts de la Societat.

Els administradors de 'Entitat s6n responsables de la formulacié dels comptes anuals abreujats
d'acord amb el marc d'informacié financera que es detalla a la nota 2.a) de la memdria abreujada
adjunta i en particular d'acord amb els principis i criteris comptables, aixi mateix, son responsables del
control intern que consideri necessari per permetre que la preparacio dels esmentats comptes anuals
abreujats estiguin lliures d'incorreccié material.

Els comptes anuals abreujats a qué es refereix aquest informe han estat formulats pels administradors
de la Societat en data 29 de marg de 2018.

Objectiu i abast del treball: Responsabilitat dels auditors

La nostra responsabilitat és emetre una opinid sobre si els comptes anuals abreujats adjunts expressen
la imatge fidel, basada en el treball realitzat d'acord amb Normes d’Auditoria del Sector Pablic.
Aquestes normes exigeixen que planifiquem i executem l'auditoria per tal d'obtenir una seguretat
raconable, encara que no absoluta, que els comptes anuals abreujats estan lliures d'incorreccions
materials.

Una auditoria comporta l'aplicacid de procediments per obtenir evidéncia adequada i suficient sobre
els imports i la informacio recollida en els comptes anuals abreujats. Els procediments seleccionats
depenen del judici de I'auditor, inclosa la valoracid dels riscos d'incorreccié material en els comptes
anuals abreujats. En efectuar aquestes valoracions del rise, 'auditor té en compte el control intern
rellevant per a la preparaci6 i presentaci6 racnable per part del gestor de comptes anuals abreujats, a fi
de dissenyar els procediments d'auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no
amb la finalitat d'expressar una opini6 sobre l'eficicia del control intern de la Societat. Una auditoria
també inclou l'avaluaci6 de I'adequacio dels criteris comptables i de la raonabilitat de les estimacions
comptables realitzades pel gestor, aixi com l'avaluaci de la presentacio global dels comptes anuals
abreujats.

Considerem que l'evidéncia d'auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per emetre la nostra opinié d'auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaita
Tel.: +34 032 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.pwc.es
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Opinio6

En la nostra opinid, els comptes anuals abreujats adjunts expressen, en tots els aspectes significatius,
la imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera de Vallter, S.A. a 31 de desembre de 2017, aixi
com dels seus resultats corresponents a I'exercici anual acabat en aquesta data, de conformitat amb el
mare normatiu d'informacié financera que resulta d'aplicacié i, en particular amb els principis i criteris
comptables continguts en el mateix.

Paragraf d’émfasi

La Societat ha anat generant i acumulant pérdues durant els darrers anys com a conseqiiéncia de les
dificultats en el compliment satisfactori dels plans de negoci aprovats per la direcci6. En aquest sentit,
i mentre tant no es produeix el redrecament de la tendéncia negativa, els accionistes estan donant el
suport financer i patrimonial necessari per tal que la Societat pugui dur a terme la seva activitat de
forma normal en el decurs almenys del proper any. En aquest sentit, els cridem I'atencié respecte de
que, tal com s’esmenta a la nota 2.c) de la meméria abreujada adjunta, la Societat disposa d’un suport
financer exprés per part d’un dels accionistes que assegura les necessitats de tresoreria aixi com d'un
préstec participatiu que computa com a mes patrimoni net als efectes mercantils. Aquesta qiiestié no
modifica la nostra opinid.

Altres qiiestions
Els comptes anuals abreujats de Vallter, S.A. corresponents a 'exercici acabat el 31 de desembre de

2016 van ser auditats per un altre auditor que va expressar una opinié favorable sobre aquests comptes
anuals abreujats amb data 17 de maig de 2017.

Pricewate eBoopers Auditores, S.L.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

PricewaterhouseCaopers
Auditoras, S.L.

11 de maig de 2018

Any 2018 Nam.  20/18/00632
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR
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B MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE INFORMACI_ON MEDIOAMBIENTAL IMA
/ MODEL DE DOCUMENT ABREUJAT D'INFORMACIO MEDIAMBIENTAL

SOCIEDAD / SOCIETAT -

VALLTER, S.A. A17015165

DOMICILIO SOCIAL / DOMICILI SOCIAL

Pla de Morens s/n
MUNICIPIO / MUNICIPI PROVINCIA / PROVINCIA EJERCHCIO | EXERCICI

SETCASES GIRONA 2017

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna partida
de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de elaboracién
«4® Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Els sotasignats, com a Administradors de fa Societat esmentada, manifesten que en la
comptabilitat corresponent als presents comptes anuals NO hi ha cap partida de naturale-
sa mediambiental que hagi de ser inclosa d"acord amb la norma d’elaboracié «4a Comptes
anuals abreujats» en el punt 5, de la tercera part del Pla General de Comptabilitat (Reial
Decret 1514/2007 de 16 de novembre).

v

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas de natu-
raleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la Memoria de
acuerdo a la norma de elaboracién «4® Cuentas anuales abreviadas» en supunto 5, de la
tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviem-
bre).

Els sotasignats, com a Administradors de la Societat esmentada, manifesten que en la
comptabilitat corresponent als presents comptes anuals Sl existeixen partides de natura-
lesa mediambiental, i han estat incloses en un apartat addicional de la meméria d’acord
amb la norma d’elaboracié «4a Comptes anuals abreujats» en el punt 5, de la tercera part
del Pla General de Comptabilitat (Reial Decret 1514/2007 de 16 de novembre).

FIRMAS f NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES / SIGNATURES | NOMS DELS ADMINISTRADORS

)
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B MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACIQN SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS A8
/{ MODEL DE DOCUMENTS D'INFORMACIO SOBRE ACCIONS O PARTICIPACIONS PROPIES

SOCIEDAD / SQCIETAT NIF

VALLTER, S.A. A17015165

EJERCICIO / EXERCICH

2017

Espacio destinado para las firmas con identificacién de los administradores, nimero de hojas, y fecha de comunicacién
| Espai destinat per a les signatures amb identificacié dels administradors, nombre de fulls | data de comunicacié.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: SL:
IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA Forma juridica:  SA X S
Forma juridica: Otras:
N.IF |o1o1o| A17015165 Altres: | 01013
Solo para las empresas que dispongan de cadigo LEI (Legal Entity Identifier)
01009 Només per a fes empreses que disposin de codi LE! (Legal Entity Identifier)
Denominacion social:
Denominacié socisl: | 01020 | VALLTER, SA |

Domicilic social:

|o1022| Pla de Morens s/n

Domigili social:

Municipio: Provincia: ]
Municipi: 01023 | Setcases Provincia: | 01025 | Girona
Cddigo Postal: Teléfono:

Codi posfal: | 01024 | 17869 | Telefon: 01031

Direccion de e-mai de contacto de la empresa
Adraga de correu electronic de contacle de 'empresa

|o1037|

Pertenencia a un grupo de sociedades:

Perlinenga a un grup de societals: DENOMINACION SOCIAL ! DENOMINACIC SOCIAL P A
Sociedad dominante directa: . .
Societat dominant directa: 01041 | Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya 01040 | Q0801576J
Sociedad dominante ultima del grupo: . .
Sacietat dominant dltima del grup: 01061 |Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya 01060 | Q08015764
ACTIVIDAD
ACTIVITAT
Actividad principal: 0 q 5
Activital principal 02009 | Gestio d'instal lacions esportives ()
Cadigo CNAE:
Codi CNAE: 02001 9311 ()
PERSONAL ASALARIADO
PERSONALASSALARIAT
a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato, y empleo con discapacidad:
Nombre mitja de persones ocupades en el curs de 'exercici, per tipus de contracte, | ocupacit amb discapacilat:
EJERCICIO EJERCICIO
exercici 2017 & exercict 2016 (3
FLIO
Fix (a): 04001 10,91 10,36
NO FUO:
NOFIX(5) {04002 1,14 1.9
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local);
Del qual persones ocupades amb discapacitat major o igual del 33% (o qualificacio equivalent local):
04010 0 1]
b} Personal asalariado al i&rmino del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
Personal assalariat al final de 'exercici, per tipus de contracte | per sexe:
EJERCICIO EJERCICIO
EXERCICI 2017 o exercici 2016 (3 _
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES |
HOMES DONES HOMES DONES |
FIJO: |
FIX: 04120 79 04121 3 8 2 '
NO FO:
NO FIX: 04122 1,14 04123 0 3 1
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO EJERCICIO
PRESENTACIO DE COMPTES EXERCICI (2) EXERCIC! 2016 (3)
ARO MES Dia ARO MES Dia
ANY MES DIA ANY MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 1
Data d'inici a la qual van referits els comptes: 01102 2017 1 2016 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas:
Data de tancament a la qual van referits sis comples: 01101 2017 12 3 2016 12 31 !
Numero de paginas presentadas al deposito:
Nombre de pagines presentades al diposit: 01901
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: L I
En el cas que no figurin consignades xifres en algun dels exercicis, indiqueu-ne la causa: 01903
UNIDADES Euros: |
UNITATS Euros: ‘09001 X
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos Miles de euros:
que integran sus cuentas anuales: Milers d'aurcs: 09002
Marqueu amb una X la unilal en la qual heu elaborat tots els documents que integren Millones de euros ] i
els vostres comples anuals: Milions d'auros:; | 09003
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B BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
BALANG DE SITUACIO ABREUJAT

e

TNIF:
NIF- A17015165 UNIDAD | UNITAT (1)
Evros:
DENOMINACION SOCIAL: . \/
DENOMINACIO SOCIAL: f“flms' 09003
iles:
i VALLTER, SA Miters: 08002
B Millones:
Mitions: 09003
Espai destinat per afes signaiures dels administradors |
NOTAS DE |
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE |
ACTIV LA MEMORIA EXERCICI 2017 2y | Exercict 2016 3)
| A} ACTIVO NQ CORRIENTE i
5 ACTIUNO CORRENT . ... ................ SIS 11000 3.926.825 | 4.119.088
i I Inmovilizado intangible
Immobilitzatintangible .. ... ... ... ... . ... ... ... ..............| 11100 5.b 8.593 1 12.081
Il.  Inmovilizado material
nrmoCRitsat matenat £S48 15 R e T I 3909227 | 4098225 |
. Inversiones inmobhiliarias
Inversions immobilidries ... ... ... .. .. ... ... .. .. .;11300_
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo |
Inversions en empreses del grup i associades a larg termini. .. ... ... 11400 Y | —— ]
¥. Inversiones financieras a largo plazo |
Inversions financeres allarg termini. ... ... ... ... ... 11500 | 6.a L 9.005 8.782
VI. Activos por impuesto diferido |
Actius per impostdiferit .. .. ... ... ... .. R ] .,11600
Vll. Deudores comerciales no corrientes
Deutors comercials nocorrents .. ... .. ... .. SR LR C AT 11700 _
B) ACTIVO CORRIENTE
ACTIU CORRENT .. ... ... R i | 12000 ) 336.098 468.671
I.  Actives no corrientes mantenidos para la venta |
Actius no corrents mantinguts per a la venda. . . .. Codgaiips b dhiinaly 12100 o
. Existencias
Excistancies 50 ¥ s e B S S T A LR 12200 | 4.f 6.501 6.445
. Deudores comarciales y otras cuentas a cobrar
Deutors comercials i altres comptes acobrar. ... ... ... ., . ... ... 12300 . 220,967 259.105
1. Clenes por ventas y prestaciones e Servicios
: Clients per vendes | prestacions de serveis . ......._.................... | 12380 49813 ~ 45512
' a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo |
Clients per vendes | prestacions de serveis a llarg terrini. . ..., .. .. = .. | 12381 |
bl  Clientes por ventas y prestacionas da sarvicios a corlo plazo
Clients per vendes | prestacions de servies a curt termine . .., .., ; ; 12382 B.a, 12 49.813 ) 45.512
2. Accionistas {socios) por desemboisos exigidos
Accionistes (socis) per desemborsaments exigits .. .. ... SRR | 12370 )
3. Ofros deudores
Allres detlors < irS e S R R e T R 12390 10.a 171.154 ' 213.593
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo B
Inversions en empreses del grup i associades acurttermini ... ... ... .. | 12400
V. Inversiones financieras a corto plazo
Inversions financeres a curt termini e TRl Ve e | 12500 L )
VI. Periodificaciones a corto plazo
Periodificacions a curt termini R P Ciieiaeo.. | 12600 16.473 25978
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Efectiu | altres activs liquids equivalents. . . ... .. ... .. _. ceceeeo.. 12700 8 92.157 177.143
TOTAL ACTIVO (A + B) H
TOTAL ACTIU (A + 8) A R A A et e [-10000 | 4262923 |  4.587.759

{1} Marque las casdlas comespondientes, seglin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos 08 docurmantos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la Msma uni-
dad. / Margueu les caselles comesponents, S8gons que exprasseu ks xifres en unitals, milers o mitions d'eurns. Tols els documents que inlegren sis complss anuals han d'elaborar-se en le maleixa
unitat.

{2) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales. | Exercici al gual van relenits els comptes anuals.

{3) Ejeracio anterior. / Exervici anterior,




(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exermici al qual van refenis ols comples anuals.

(2) Ejercicio antenor. } Exercici anienor.

B BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
BALANC DE SITUACIO ABREUJAT
NIF: : [ B
NIF: A17015165
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIC SOCIAL: \
VALLTER, SA I
i
¥
i V.
| Espacio para las firmas de los administradores
] Espai f por a fes signalures dols pdministiradors
- % .;OTASDE T - |
! LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIKD
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO NOTES DE
PATRIMONI NET | PASSIU | LA MEMORIA EXERCICI 2017 (1 EXERCICI 2016 (2)
A)  PATRIMONLIO NETO |

; PATRIMONI NET. .. .. . 20000 | 1.525.836 1.659.316

| A-1) Fondos propios '

] Fons propis oo s A R e A L e L B R s T 21000 | 1.525.836 1.659.316
e T, 21100 3.441.064 6.434.302
1. Capilal escriturado

Capital escripturats s i s e S i e B LT i i 21110 9.a 3.441.064 6.434.302
2 {Capital no exigido)
[Capital no exigit): fx s 2 i ey I S R R s L 21120
.  Prima de emisién |
Prima demissio: s 23 00 S IR T E TGN I R GAT  21200 1) o
. Reservas
Reserves . ... ... 21300 9.b __(21§5_)_ . (21 55)
1 Reserva de capita lzambn
Reserva de capitalitzacio . 21350 _
2 Oftras reservas —
Altres raservas b b 21360 (2-1 55) ___(_2'1 55)
IV, {Accionesy parliclpaclones en patnmomo proplas)
(Accions i participacions en patrimoni propies) . 21400 .
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicis anteriors .. ... 21500 8.c 1:976593:] . ;38225691 |
VI. Otras aportaciones de socios |
Altres aportacions de socis . . ... ... .. 21600 o .
Vil. Resultado def ejercicio
Resultat de 'exercick. & ot S s B S EL ANRE Sl s S SRR R R 21700 3 (936480) (950262)
Vill. (Dividendo a cuenta)
(Dividend a compte) . ... ... : 21800 I
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
Altres instruments de patrimoninet ... ... ... .. ... ... ... ... ... 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor
Ajusts per canvis de valor . ... . .. 3 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y Iegados recnbldos
Subvencions, donacions i Hegats rebuts . ... . ... . ... .. ..., ......... 23000 _1
8} PASIVO NO CORRIENTE
PASSIINO CORRENT .. ... .o\t 31000 919.559 918.064
i Provisiones a largo plazo
Provisions allarg termini . . ... ... . e e 31100 |
I, Deudas a largo plazo
Deutes a Harg termini ... .. - R e L, 31200 7 7.745 6.250
1 Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de Crédit .. . . ... ... . e 31220 .
2. Acreedores por arrendamiento financiero
Craditors per arrendamemt Francer ... ... . e e . 31230 - )
3. Otras deudas a largo plazo
Alfres deutes a llarg termini. . . e 31290 7.745 . 6.250
1.  Deudas con empresas del grupo y asocuadas a largo plazo
Deutes amb empreses del grup i associades a Harg termini . .. ... ... 31300 7,12 9 1 _1 .814 91 1_-_81 4
IV.  Pasivos por impuesto diferido
Passius per impost diferit 31400 .
V. Periodificaciones a largo plazo
Periodificacions a flarg termini | 31500
V1. Acreedores comerciales no corrientes |
Creditors comercials no corrents . e | 31800
Vil. Deuda con caracteristicas especlales a Iargo plazo
Deute amb caracteristiques especials a larg termini . . ... ., . 31700 )




B BALANCE DE SITUACIO‘N ABREVIADO BA2.2
BALANC DE SITUACIO ABREUJAT
HIF:
NF. | A17015165 f y,
DENOMINACION SOCIAL: y | e
DENOMINACIO SOCIAL: : | =
VALLTER, SA JY : ‘
es—— F_:M-:linadn para las firmas de los rislradores .
Ei dastingt per a les signalures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE
L ) PATRIMON! NET | PASSIU | LAMEMORIA | exercici_2017_ (1) EXERC’C’—201_§. @
C) PASIVO CORRIENTE |
PASSIU CORRENT i iiuiisusSvadins i svalefi i Briaiiy, 32000 | | 1.817.528 2.010.379
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta |
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts pera lavenda ... . | 32100 | ~ )
L. Provisiones a corto plazo |
Provisions acurtterminf ... . .. ... ... ... ....................... 32200 | |
l. Deudas a corto plazo
Deutesacurttermini ... ... ... ... .. ... ... ...l | 32300 27.849 90.811
1. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entifals de crédif ... ... ... ... .. | 32320 |
2. Acreedores por arrendamiento financiero
Creditors per arrendament financer ... .................. 32330
3 Otras deudas a coro plazo |
Atresdeutes a curttermmi . ..., ... .. ...... . s i 32390 7 27.849 90.811 N
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup i associades acurttermini. .. ........... | 32400 7,12 1.465.196 1.61 7-323
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Creditors comercials i altres comptesapagar ........................ 32500 293.536 268.751
1. Proveedores
PrOVEIONS . . . . ot e e 32580 134.376 106.896 _
a) Proveedores a largo plazo
Proveidors allarglermini .. ..., i 32581 |
8)  Proveedores a corto plazo N
Proveidors a curl tenmini. [ L subiis o DA e e 32582 | 712 134.376 106.896
2. Otros acreedores
Atres creditors ... ... _......... 32590 10.a 159.160 161.855
Vl. Periodificaciones a corto plazo '
Periodificacions a curttermini ... ... ... ... ... 32600 30.947 33,494
V. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo
Deute amb caracteristiques especials a curt tesmini ... .. . ... ... 32700 .
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (A + B + C) |
TOTAL PATRIMONI NET 1 PASSIU(A +B+C). . -............ 30000 4.262.923 4.587.759

(1) Ejerccio al que van refendas las cuentas anuales. / Exercicr 8l qual van ralerits els comples anuals,
{2) Ejercicio anterior. / Exercici anlenor




B CUENTA DE PERD]DAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT
[ NIF: |
| NIF: | A17015165 /
DENOMINACION SOCIAL: ' f _
DENOMINACIO SOCIAL: -
VALLTER, SA {!
Espacio ﬂ&'adﬂ para las firmas de fos adrrunmr_.r_-—__— ‘} : /
Espai destinal per a les signaturas dels sdminisiradors
o o - - NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
{DEURE) / HAVER LA MEMORIA EXERCICI 2017 1 EXERCIC! 2016 (2)
1. Importe neto de |a cifra de negocios
import net de ia xifra de negocis 40100 il.a 792.585 679.682
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabncacldn
Variacié d'existé de prod: acabats | en curs de fabricacio . 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
Trebalis realitzats per 'empresa peral seuactiv . ... ... ....... 40300
4. Aprovisionamientos
Aprovisionaments. . ... ... ... . .. ... | 40400 11.b (34_8:362) (304.608)
5. Otros ingresos de explotacion ] !
Altres ingressos d'explotacié ... ... | 40500 | 11.a 165.174 148.898
6. Gastos de personal
Despeses deo personal . ... .| 40600 11.c (473-5_313) (442.207)
7. Ofros gastos de explatacion
Altres despeses d'explotacid. . ... . ... ... ........ ... 40700 (484 -979) (428-339)
8. Amortizacion del inmovilizado
Amortitzacié de Iimmobilieat. . ... ... i 40800 6 (596.188) (598.382)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no f‘nancuaro y otras !
Imputacié de subvencions d'immobilitzat no financer i altres_ . . . | 40300
10. Excesos de provisiones
Excessos deprovisions . . .. .. ............................ 41000 ]
11. Deterioro y resultado por enajunaciones del lnmovilizado
Deteriorament i resultat per alienacions de I'immobilitzat . 41100 | | 6.126 3.500
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
Diferéncia negativa de combinacions denegoci. .. ... ... ... ... .. 41200 )
13. Oftros resultados
Altresresultats . ... ... ... ... ... 41300 (2.694) (2.790)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 +2+3+¢+5+6+7+8+9+10+11 * 12+13)
RESULTAT D'EXPLOTACIO (1+2+3+4+5+6+7+8+9+ 10+ 17 +12+13). . | 49100 | (936.483) _(944.246)
t4. Ingresos financieros |
Ingressos financers . ... .. : 41400
al  Imputacion de subvenciones, donacmnes ¥ Jegados de caréclar f financiero
Imputacié de subvencions, donacions i flegals de cardcter financer 41430 |
b}  Otros ingresos financieros
Alfres ingressos financers ... ... ... ... ... ..., 41430 )
15. Gastos financieros |
Despeses financeres .. ... ... ... . ....... 41500 12 0 (6.016)
16. Variacién de valor razonable en mstrumcntos financieros
Variacio de valor raonable en instruments financers . | 41600 3 0
17. Diferencias de cambic | |
Diferéncies de canvi . . . . ., .. 41700 i
18. Deterioro y resultado por enajer de instr tos financieros
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers ... ... ... 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero
Alfres ingressos i despeses de caracter fimancer. . ... ... ... ... .. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros
Incorporacié a 'actiu de despeses financeres ... ... ... .. ... ... 42110 1
b} Ingresos financieros denvados de convenios de acreedores | '
Ingressos financers dervats de convenis de creditors . ... ... . ... .. 42120
t} Resto de ngresos y gastos |
Rasta d'ingressos i despeses . . .. .. 42130 il |
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19)
RESULTAT FINANCER (14 + 15+ 16 + 17 +18+18) .. .. .. 49200 3 (6.016)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (A + B) . 49300 10.b | (936.480) (950.262)
20. Impuestos sobre beneficios 1
Impostoes sobre beneficis. . ... ... ... ... ... ........ 41900 l | 0
D} RESULTADO DEL EJERCICIO {C + 20}
RESULTAT DE L'EXERCICI(C+20). ... ... ..._........... 49500 {936.480) (950.262)

{1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales. ! Exercici af qual van ralerits efs comples anuals.
{2) Ejercicio antenor. | Exercici antarior




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio / Estat abreujat d'ingressos i despeses reconeguts en Iexen:rc:

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL: 1.‘
VALLTER, SA e &,
io destinado para las firmas Mdoru
Espm destinal par 2 les sgnaturas dais adminisiradors
P — -~ _ ¥
NOTAS DE
’ LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LA MEMORIA HERCJ_C_I_2O17 in EXERCIC 2016 (2
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES | GUANYS . . 59100 il
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NE 0
INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET
R Por valoracion de instrumentos financieros
Per valoracit dinstruments financers. . . 50010 _
1. Por coberturas de flujos de efectivo
Per cobertures de fluxos d'efectiv. .. 50020
fil.  Subvenciones, donacionas y legados reclbndos
Subvencions, donacions i liegats rebuts . ... .. ... ............ 50030
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros a;usles
Per guanys i pérdues actuarials i altres afusts ... ... . ... ... . .. . | 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculades, mantenidos para la venta
Per actius no corrents | passius vinculats, mantinguts per a la venda . 50050
¥l. Diferencias de conversion
Diferéncias de conversié . 50060
Vil. Efecto impesitivo |
Efecte impositiv. . ... .. . ... .. ..., .. o 50070 |
B} TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE '
EN EL PATRIMONIO NETO (1 + Il + HIl + IV + V + VI + VII} |
TOTAL INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT '
EN EL PATRIMONI NET (I + Il + Il + IV + V + V1 + Vil} 59200 |
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS
Vill. Por valoracién de instrumentos financieros
Per valoracio d'instruments financers. . .. .. .. 50080 |
IX. Por coberturas de flujos de efectivo |
Per cobertures de fluxos d'afectiv. 50090 | -
X. Subvencionas, donaciones y legados recibidos |
Subvencions, donacions i llegats rebuts . ARE SR . |L50100 .
Xl.  Por activos no corriantes y pasivos vinculados mantenldo& para Ia venta
Per actius no corrents | passius vinculats, mantinguts per a la venda 50110 o
Xll. Diferencias de conversién 1
Diferéncies deconversit ... ... ... ... ... ... 50120 R
Xlll. Efecto impositivo
Efecte impositiu 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIR 1+ X+ X1+ XL+ XIL)
TOTAL TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS
(VIH DX X +XEe XU+ X0 . .. .. ... ... 59300
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS {A + B +C)
TOTAL DINGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A+B+C). . ... .. 59400

PNA1

(1) Ejercicio al que van refendas las cuenias anuales. / Exencici af qual van refents eis comples anvals.
(2) Ejercicio antenor. | Exercici antenor.




NI | A17015165 ] '

DENOMINACION socw.. i
DENOMINACIO SOCIAL: |

ESTADC ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET

B} Estado abreviado tota! de cambios en el patrimonio neto ! Estat abreujat tota.' de canvis en el patrimoni net

VALLTER, SA

Espacio dastinado para las firmas de los admmstradutu

)

PNA2.1

Espai per a las s t]
T CAPITAL
CAPITAL .
ESCRITURADO [NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
ESCRIPTURAT (NO EXIGIT) PRIMA D'EMISSIO
1 01 02 03
— | A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI __ 2015 (1), 511 2.450.289
1 L. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y antaeriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
{1} i anteriors 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'sxercici {1} i anteriors | 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO | '
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2016 (2}, ..... . 514 2,450,289 |
I.  Total ingresos y gastos reconocidos
Total d'ingrassos | despeses reconeguts . ... ... ... ... .. 515 o
Il. Operaciones con socios o propietarios ~
Operacions amb socils o propieteris . .. ... i wate S LN 516 . g
1. Aumentos de capital e
Augmentsdecapital ... ... .. .. . ... 517 . §
2. {-)Reducciones de capital k]
(-} Reduccions da capitad. .. .. .......... ... 518 g
3. Otras operaciones con 50CI0S 0 propletarios 2
Allres operacions amb Socis o propielans . . 526 <
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 2
Alires variacions del patrimoni net. 524 | i
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} Q
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) 531 looe. o o e B s s i
2. Otras vanaciones 3
Aftras variagions . R o e 532 [
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO T ’ :
SALDO, FINAL DE LEXERcici 2016 ooy 514 6.434.302 4]
=T . Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio | <
Ajusts per canvis de criteri en 'exercici (3. ... ‘ 512 : z
Il. Ajustes por errores del ejercicio :;"
| Ajusts per errors de Fexercici (2). | 513 g 2
N D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO o
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2017 (3} 514 | 6.434.302 1S
. Total ingresos y gastos reconocidos |
Total ingressos i despeses reconeguts ... .. _........_.. | 515 cns T
Il Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propiefaris .. ... .............. | 516 _
1.  Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .. ....... ... . .. ... ... .. ... ... 517 5.
2. (-} Reducciones de capital
(=) Reduccions decapital. ........ .. ... . .. ........... 518 )
e 3. Otras operaciones con socios o prop:etanos |
Aflres operacions amb socis o propietans 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoni net. . .. 524
_ 1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)
Mowviment da la reserva de revaloritzacié (4) . 531
2. Otras variaciones |
Altres vanacions . ., , R Y 532 j'_
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE LEXERCIC! 2017 oy 525 3.441.064
(1) Ejercicio N-2. | Exercici N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior af qual van referits els complas anuals (N-1)
(3) Ejeracio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici af qual van rafents #is comples anuals (N). |
(4) Resarva de Revalorizacion de la Lay 162012, de 27 da dikismbrs. Las emp o + “ummmmhtq1m1zmumummmuwum.' |
Rgsorva e revalorizacit de s Lisi 16/2012, de 27 de ok ore. Les emp Wohas g ok -] i S diferents de ia Lis 16/2012 heuran de detadlar /s nomma lsgai on ia gual 8¢ basen. J




VIENE DE LA PAGINA PNAZ 1 / VE DE LA PAGINA PNAZ.1

B ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
B) Estado abreviado total de cambios en el patnmomo neto / Estat abreujat total de canvis en el patrimoni net
NIF: T S
e | at7015165 '
DENOMINACION SOCIAL: P4 |
DENOMINACIO SOCIAL: ] L
. VALLTER, SA q
| \
i i doslrmdopanlasﬁmsda!osadmnmmdoru k \
| dastinal par a les signa inigirack
B ) i T(ACCIONES ¥ PARTICIPACIONES| RESULTADOS DE umﬂbﬂl
i EN PATRIMONIO PROPIAS)
RESERVAS | (ACCIONS | PARTICIPACIONS REsu.rATs DEXERGICIS
RESERVES EN PATRIMON! PROPIES) ANTERIORS
04 05 1]
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO i
SALDQ, FINAL DE LEXERCICH 2015 (1) ... . | 511 {2.155) (2679.441)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio | :
y anteriores i
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici |
(1) 7 BNIBIIONS i iy v mom i a b 5 a0 b ar s s e 512 | L ~ {
1. Ajustes por errores del gjercicio y antenoms
Afusts per errors de l'exercici {1} i anteriors 513 | i
B) SALDOC AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCIC! 20162} 514 _t?. 155) (2.679.441}
. Total ingresos y gastos reconocidos
Total d'ingr i desp T guls . . 515 .
Il. Operaciones con socios o propietarios @
Operacions amb socls o propietaris . ... .. ...... 516 | %‘
1. Aumentos de capital o
Augmenisdecapital. . .. ... ... ... ... .. ..... 517 I
2. [~} Reducciones de capita S
i~} Reduccions de capital, . . ... .. .. o 518 1 __‘g
3. Otras operaciones con Socios O prop etarios =4
Altres operacions amb socis 0 propietans 526 5
Iit, Otras variaciones del patrimonio neto £
Altres variacions def patrimoninet. ... ... 524 1 _(1.143.128) g
1. Movimiento de la Reserva de Revalanzacion (4) - o
Mowvirnent de la reserva de ravaloritzacié (4) . . .. 531 | ]
2. Otras variaciones | 3
Alres vanacions . . .. ... ..., ... ... ... 532 | | ;
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO i = 1 F4
SALDO, FINAL DE L'EXERCIC 2016 (o 511 __f2ass) 1/ | (3.822.569) 2
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 4
Ajusts per canvis de criteri en 'exercici (2} 512 | i =z
IIl.  Ajustes por errores del ejercicio <
Ajusts per errors de l'exercici (2} 513 | _'2
, D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO £
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCIC! ___ 2017¢3).. 514 | {2.155) i {3.822.569) .8
. I Total ingrescs y gastos reconocidos
| Total ingressos i despeses reconeguts . . . . .. 515 .
| N Operaciones con secios o propietarios !
Operacions amb socis o propietaris ... ......... ... ..... 516 ‘_
1. Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .. .. ... ... ... ... ..., | 517 o J
2. (=) Reducciones de capital |
(-} Reduccionsde capital. ... . ..... ... .. ... ........ 518 |
3. Otras operaciones con socios o propletarlos 1
Alires operacions amb SOCiS 0 propielanss ... ... ... . 526 |
{ll. Otras variaciones del patrimonio neto :
Altres variacions del patrimoninet. . ... ................ 524 2.845.976
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn {4)
Movimen! de la reserva de revalonitzacib (4) .. ............... 531
2. Oiras variaciones
ARPOS VaNacions . .. ... .. .. .. 532 -
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERcICI __ 2017 (3). 525 {2.155) (976.593)
{1} Ejercicio N-2. / Exercici N-2.
{2) Ejercicio anlevior al que van refendas las cuentas anualas {N-1). ! Exercici antevior al qual van referits éls comptes anuals (N-1)
{3) Ejarcicio al que van referidas las cuentas anyales (N). / Exercici af qual van refents gl.: comples umat: N
(4) Resarva de Revalorzacidn de la Lay 1672012, de 27 da dicembre. Las amprasas acogidas a8 s de 36N distintas de (@ Ley 162012 debenin detallar la norma legal en s qua = basan. |/
& ot de i

Resorva de revalomzacid de fa Liei 16/2012, de 27 de desembre. Les ampreass

o fa Liei 1672012 hauran de delaller is norns lagal on ia qual 8s basen.




CONTINDA EN LA PAGINA PNAZ.4 / CONTINUA A LA PAGINA PNA2 4

B ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.3
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMON! NET
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto / Estat abreujat total de canvis en el patrimoni net
NIF: | AT
NI | A17015165 >~ ]
DENOMINACION SOCIAL. ~ \ s
DENOMINACIO SOCIAL o "‘7 \ Fd P 5
VALLTER, SA G # f
) - Fr \ |
£ s para |as firmas de los adminisiradores P 1\ i
Espai dastinat per 8 las signatures dels admimstradors
OTRAS APORTACIONES y
DE SOCIOS
ALTRES APORTACIONS RESULTADO DEL EJERCICIO {DIVIDENDO A CUENTA}
DE $OCIS RESULTAT DE LEXERCICI | (DIVIDEND A COMPTE)
a7 o8 . L
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE LEXERCICE 2015 1y . 511 (1.143128) |
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio |
y anterioras :
Ajusts per canvis de criteri de 'exercici |
(1}{ anteriors . . . _512 |
. Ajustes por srrores del ejercicic y anteriores | |
Ajusts per errors de l'exercici {1) i anteriors 513 1 i
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO |
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __ 2016 (2). .. ... 514 | {1.143.128) ! )
. Total ingresos y gastos reconocidos i _ |
Total d'ingressos i despeses reconeguts 515 ! (950.262} L |
i. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris 516 SR | S all]
Tr 1. Aumentos de capita
Avgmentsdecapital. ... .. ... ... .. .. e 517 |
ol 2 1 } Reducciones de capital |
% f—,l Reduccions de capital . . 518 |
<| 3 Otras pperaciones con socios o proplelarlos |
% Allres operacions amb socis o propietanis .. ... ... ... 526 i
| . Otras variaciones del patrimonio neto
] Altres variacions del patrimoninet. .. .. ... ... ... ... 524 1.143.128 B
#| 1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacin (4) :
W Moviment de la reserva de revalorffzaci (4) . ... ... ... ... 831 o R
w~| 2. Ofras vanaciones
g Altres vanacions . .. ... . e e W S A DR 532 D e
& C)} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
< SALDO, FINAL DE LEXERCICI 2016 (3) 511 ol (950.262)
— Q l.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
[ Ajusts per canvis de criteri en l'exercici (2)....... 512 g e mgizs
3l n. Ajustes por errores del ejercicio
& Ajusts per errors de I'sxercici (20 513 | .
s D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
£ SALDO AJUSTAT, INIC! DE L'EXERCICI __ 2017 (3)........ 514 _(950.262)
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . ................. 515 ]
i. Operaciones con socios o propistarios
— Operacions amb socis opropletaris .. ................... 516 |
1. Aumenios de capital
Augmenisdecapital. ... ...... ... . ... ... 5§17 o
2. (-) Reducciones de capital
(—) Reduccionsdecapital. .. ............ ... ... ... .0 518 TR |
= 3. Dtras operaciones con socios o propietarios | |
Aftres operacions amb Socis 0 propietaris ... ... ... ... 526 oo, [
fll. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. .. .................. .. 524 : 2.845.976
1. Movimento de la Resarva de Revalorizacién {4} |
Moviment de ia reserva de revaloritzacio (4) .. ... ... ... .. 531
2. Otras variaciones |
Altros vaniacions . . . ..., | 532 |
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO !
SALDO, FINAL DE LEXERCICI 2017 3y . 525 (936.480)
| i
1
| (1) Ejercidia N-2. | Exercici N-2
! {2) Ejercicio anlerior al que van referidas as cuenias anuales (N-1). | Exercicd anterior al qual van refanis els compies anuals (N-1)
i {3) Ejercicio al qua van referidas ias cuentas anuales {N}, | Exercici af qual van referits elg comptes anuals Ny
| {4) Resarva de Revalorizacion de la Ley 16/2012. da 27 de diciembre, Les emp acogkias a d wmmmahm1m1zMMhmmmhuumr
! Roserva de revaionizacis de a Ligi 1672012, de 27 de desembre. Les ampreses B disp de rilzacid dferevis de ja Lisi 1872012 hauran de cdeiallar is norma legad on fa Gual ss basen.
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ESTADOQ ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMON{O NETO PNAZ.4
ESTAT ABREUJAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET
B) Estado abrev:ado total de cambios en el patrimonio neto / Estat abreujat total de canvis en el patrimoni net
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DENOMINACION SOCIAL: / i ‘
DENOMINACIO SOCIAL JJJ = / L//

- I. F
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VIENE DE LA PAGINA PNA2.3 / VE DE LA PAGINA PNA2.3

i Ewﬁamaﬂommﬁmdemmmmu / k
H Espai destinal per a les sig deis &
{ | OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES FOR CAMBIOS | SUBVENCIONES, £s
DE PATRIMOMNIO NETO DE VALOR Y LEGADOS RECIBIDOS
| ALTRES INSTRUMENTS AJUSTS PER CANVIS SUBVENCIONS, DONACIONS
| DE PATRIMONI NET DEVALOR { LLEGATS REBUTS
| 10 | (- i L .
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCIC! {1 511 | M. SE——— |
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y antariores
Ajusts per canvis de criteri de l'exercici
(ianteriors .........ccooviii.ian. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio y antunoru
Ajusts per errors de I'exercici (1) i anteriors ... .. 513
B) SALDO AJUSTADQO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'"EXERCICI 2)...... 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos i
Total d'ingressos | despeses raconaguts ... ... ... ...... 515 o |
Il. Operaciones con socios o propietarios i o
Oparacions amb socis o propietaris .. ... ... ., e 516 o - B
1.  Aumentos de capital nz.
Augments de capital. . . . .. e 517 _ _§,
2. (-} Reducciones de capital ]
{-) Reduccions de capital. .. ... .. .. e S 518 o
3. Ofras operaciones con socios o propletanos l E
Alffres operacions amb socis o propietaris . B 526 %
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VALLTER, S.A.
Memoria abreujada dels Comptes anuals abreujats
31 de desembre de 2017
(Expressats en euros)

1. Informacié general i activitat de 'entitat

Vallter, S.A. (en endavant la Societat) va ser constituida el 3 de novembre de 1968 com a societat
anonima per temps indefinit sota la denominacid social Vallter, S.A. El seu domicili social i fiscal
actual es troba a I'Estacid d’esqui Vallter 2000, a Setcases a Girona.

L’objecte social de la Societat, tal i com s’estableix als seus Estatuts Socials és el seglient:

» Explotacié de lestacid d’esqui Vallter 2000, situada al terme municipal de Setcases
{Girona), per la concessié administrativa a favor de la Societat, atorgada pel municipi de
Setcases per un perfode de cinquanta anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974.

A 31 de desembre del present exercici, la societat no esta obligada, d’acord amb el contingut de
T'article 42 del Codi de Comerg, a formular comptes anuals consolidats per no ser capgalera de grup.
L'entitat matriu és Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya (FGC) que té residéncia en territori
espanyol i no diposita comptes anuals consolidats.

La nota 12 de la present memoria abreujada recull les operacions amb les empreses del grup.
2. Bases de presentacio dels comptes anuals abreujats
a) Imatge fidel

Els comptes anuals abreujats s’han preparat a partir dels registres comptables de la societat, i shan
presentat d’acord amb el Pla General de Comptabilitat, aprovat per Reial Decret 1514/2007, de 16 de
novembre, i les modificacions incorporades per Reial Decret 1159/2010 i Reial Decret 602/2016, pel
qual s’aprova el Pla General de Comptabilitat i les disposicions legals en matéria comptable
obligatdries, amb objecte de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la sitnacié financera, dels
resultats de la societat esdevinguts durant el corresponent exercici. Els comptes anuals abreujats
inclouen el balang abreujat i el compte de pérdues i guanys abreujada a 31 de desembre de 2017,
comparatiu amb 31 de desembre de 2016.

Els comptes anuals abreujats de la Societat de l'exercici 2017 han estat formulats per I'Organ
d’Administracio 1 es sotmetran a 'aprovacié de la Junta General de Socis, estimant-se que seran
aprovats sense cap modificacié.

b) Principis comptables no obligatoris aplicats

No s’han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors de la
Societat han formulat els presents comptes anuals abreujats tenint en consideracié la totalitat dels
principis i normes comptables d’aplicacié obligatdria que tenen efecte significatiu en els comptes
anuals abreujats. No existeix cap principi comptable que, essent significatiu el seu efecte, s’hagi
deixat d’aplicar.

c) Aspectes critics de la valoracié i estimacio de la incertesa
No existeixen dades rellevants sobre I'estimacié de la incertesa a la data de tancament de Pexercici,

per no haver associat cap risc important que pugui suposar canvis significatius en el valor dels
actius o passius en l'exercici segiient que no estiguin comptabilitzats.

Els Administradors estimen que no existeixen riscos d'incertesa importants, excepte els
comentats en 'apartat segiient, relatius a esdeveniments o condicions que puguin aportar dubtes
significatius sobre la possibilitat que la Societat segueixi funcionant normalment.

F—5+ )



VALLTER, S.A.
Memoria abreujada dels Comptes anuals abreujats
31 de desembre de 2017
(Expressats en euros)

Principi d'empresa en funcionament

La Societat disposa d'un fons de maniobra negatiu, es a dir, la diferéncia entre 'actiu corrent i el
passiu corrent és de 1.481.430 euros (1.541.708 euros a 31 de desembre de 2016), No obstant aixd,
la major part del passiu corrent correspon a 1.465.196 euros que la Societat té pendent de
pagament a Ferrocarrils de la Generalitat. Sense tenir en compte aquest deute amb empreses del
grup, el fons de maniobra seguiria sent negatiu nomes per 16.234 euros.

Addicionalment, la Societat té un desequilibri patrimonial perqué a priori el patrimoni net esta
per sota de la meitat del capital social i s’estaria en el que disposa l'article 363 de la Llei de
Societats de Capital.

En qualsevol cas, els Administradors han formulat els presents comptes anuals abreujats segons

el principi d’empresa en funcionament tenint com a factors que poden mitigar et dubte sobre la
capacitat de la Societat en funcionar d’acord amb als principis d’empresa en funcionament:

e Elsuport financer per part dels accionistes, per fer front en el futur a mantenir I'activitat
de l'estacié i les operacions de reequilibri del patrimoni net de la Societat. En aquest
sentit, s’ha rebut una carta de recolzament financer per part de Ferrocarrils de la
Generalitat de Catalunya i s’han dut a terme les operacions descrites a la nota g.

¢ La Societat disposa d’'un préstec participatiu que d’acord amb la nota 7a) es de 911.814
euros i mitjangant el qual i les operacions realitzades al passat s’arriba a 'equilibri
patrimonial. Aquest préstec computa com a mes patrimoni net als efectes mercantils.

d) Comparacié de la informacio

La informaci6 continguda en aquesta memoria abreujada referida als comptes anuals abrenjats a
data 31 de desembre de 2017 és comparativa amb I'exercici anterior 2016, referent a les partides
de balang de situaci6 abreujat de ambdés periodes.

e) Moneda Funcional

La moneda funcional amb la que la Societat opera és I'euro,
f) Canvis en criteris comptables
No existeixen altres canvis en criteris comptables en les comtes anuals de 2017.

g) Correccié d’errors

No s’han realitzat correccions de errors durant 'exercici.




VALLTER, S.A.
Memoria abreujada dels Comptes anuals abreujats
31 de desembre de 2017
(Expressats en euros)

3. Aplicacié de Resultats

La proposta de distribuci6 del resultat formulada per I'exercici 2017, és la segiient:

reﬁ:fjgzm Distribucié
Bases de repartiment:
Resultat de 'exercici {936.480)
Aplicaci6 a:
;{:ff:lr!i?:ss negatius d'exercicis (936.480)
Total (936.480) | (936.480)

La proposta de distribucié del resultat formulada per 'exercici 2016, va ser la segiient:

rel?:f&ﬂim Distribucié
Bases de repartiment:
Resultat de I'exercici (950.262)
Aplicacié a:
if:::f";ll_lit(‘:lrtss negatius d'exercicis {i50.260)
Total (950.262) | (950.262)

La distribucié de resultats compleix els requisits i limitacions establertes en els estatuts de la
Societat i en la normativa legal vigent.

4. Normes de registre i valoracio

Les normes de valoraci6 utilitzades per la Societat en I'elaboracié dels seus comptes anuals
abreujats per a 'exercici acabat al 31 de desembre de 20171 2016, d’acord amb les establertes pel
Pla General de Comptabilitat, han estat les segiients:

a) Immeobilitzat intangible

L’immobilitzat intangible es reconeix inicialment pel seu cost d’adquisicié o cost de produccid i,
posteriorment, es valora al cost minorat per la seva amortitzacié acumulada (caleulada en funcid
de la seva vida (til estimada) i de les pérdues per deteriorament que s’hagin produit.

Per cada immobilitzat intangible s’analitza i es determina si és de vida 1itil definida o indefinida.
Els actius intangibles amb vida itil definida o indefinida no s’amortitzen, perd es sotmeten
(almenys un cop I'any) a un test de deteriorament.

En particular, s’han d’aplicar les normes que s’estableixen respecte als béns i drets que en cada
cas s'indiquen:

Les concessions administratives i les marques figuren comptabilitzades pel seu valor de cost
d’adquisicid, deduides les amortitzacions acumulades corresponents,
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31 de desembre de 2017
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Aplicacions informatiques: Correspon als costos d’adquisici6 i desenvolupament incorreguts en
relacié amb els sistemes informatics bésics per la gestié de la Societat. L’amortitzacit de les
aplicacions informatiques es realitza linealment en un periode de quatre anys des de 'entrada en
explotacid de cada aplicacié.

No formen part de 'actiu les despeses de manteniment de 'aplicacid informatica.
Amortitzacié

Sobre els elements patrimonials de PImmobilitzat intangible s’han practicat les corresponents
amortitzacions, els imports dels quals queden reflectits en el balang abreujat. Aquestes s’han dotat
seguint un criteri sistematic, en funcio de la vida til dels corresponents elements o drets.

b) Immobilitzat material

Es valora al seu preu d’adquisicié que inclou, a més del preu facturat pel proveidor, totes les
despeses necessaries per a la seva posada en condicions de funcionament, o al seu cost de
produceid, menys 'amortitzacié acumulada i, si s'escau, 'import acumulat de les correceions
valoratives pel deteriorament reconegut.

Els impostos indirectes que graven els elements de 'immobilitzat material només s’inclouran en
el preu d’adquisici6 o cost de produccié quan no siguin recuperables directament per la Hisenda
Publica.

Criteris aplicats a la concessid

La Societat desenvolupa les seves activitats a les pistes d’esqui de Vallter, les quals explota en
regim de concessi6 administrativa atorgada pel municipi de Setcases per un periode de cinquanta
anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974, i que per tant donaran la fi al seu termini a I'any
2024. En aquest cas, l'entitat concedent no regula quins serveis piiblics ha de prestar 'empresa
concessionaria amb la infraestructura, a qui ha de prestar-los i a quin preu, per tant, no son
aplicables les normes d'adaptacié del Pla General de Comptabilitat a les empreses concessionaries
d'infraestructures pibliques.

La Societat confirma que el termini d’amortitzaci, de les instal-lacions on s’ubica, en cap cas
supera el periode de concessiod.

La Societat, amb la intenci6 de donar compliment del principi d'Imatge Fidel comptable,
procedeix a comptabilitzar a 'immobilitzat material aquelles instal-lacions afectes a I'activitat, de
conformitat al fons econdmic de l'operacid, aixi com al llarg del periode de concessié restant.
Entenent doncs la Societat que amb conformitat als Principis de comptabilitat, és prou coherent
donat el punt de vista econdmic, la seva consideracié com a tals actius.

Les despeses de manteniment i reparacions que no milloren la utilitzacié ni allarguen la vida 1itil
dels actius, es carreguen al compte de pérdues i guanys abreujat en el moment en qué es
produeixen.

En el cas de baixes d’elements de les immobilitzacions materials, el seu valor de cost i la seva
amortitzacié acumulada sén eliminats dels registres comptables. El benefici o pérdua resultant es
porta a resultats procedents d’'immobilitzat.
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Amortitzacté
L’'amortitzacié dels elements de les immobilitzacions materials es realitza aplicant el métode

lineal d’acord amb els coeficients fiscals vigents, els quals es corresponen amb les vides tils
estimades per cada categoria d'immobilitzat, que s’indiquen a continuacié:

Vida nitil

Construecions 14 a 33 anys
Instal-lacions técniques, maquinaria i

utillatge 4a33anys
Mobiliari 8 anys
Equips per a processos d'informacio 5 anys
Elements de transport 6 a 50 anys
Altre immobilitzat material 4 anys

Correccions valoratives per deteriorament i reversio de les mateixes de [Uimmobilitzat
intangible i material

Es produeix una pérdua per deteriorament del valor d’un element d'immobilitzat material quan
el seu valor comptable supera el seu valor recuperable, entés aquest com I'import més alt entre el
seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en {is.

Els calculs del deteriorament dels elements d'immobilitzat material s’han d’efectuar element a
element de manera individualitzada.

A aquest efectes, almenys en el tancament del'exercici, la Societat ha d’avaluar si hi ha indicis que
algun immobilitzat material o, si s'escau, alguna unitat generadora d’efectiu puguin estar
deteriorats, cas en que s’han d'estimar els imports recuperables efectnant les correccions
valoratives que corresponguin. S'entén per unitat generadora d’efectiu el grup identificable més
petit d’actius que genera fluxos d’efectiu que, en bona part, sén independents dels derivats d’altres
actius o grups d’actius.

L’'import recuperable és el valor superior entre el valor raonable menys el cost de venta i el valor
en Us.

Les correccions valoratives per deteriorament dels elements de I'immobilitzat intangible i
material, aixi com la seva reversid quan les circumstancies que les van motivar hagin deixat
d’existir, s’han de reconéixer com una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de
pérdues i guanys abreujat. La reversid del deteriorament té com a limit el valor comptable de
I'immobilitzat que estaria reconegut en la data de reversié6 si no s’hagués registrat el
deteriorament del valor.

Les correccions valoratives per deteriorament, s'ajusten a les amortitzacions dels exercicis
segiients de I'immobilitzat deteriorat, tenint en compte el nou valor comptable. Tindri el mateix
procediment en cas de reversi6 de les correccions valoratives per deteriorament.
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La Societat no ha realitzat correccions valoratives per deteriorament ni reversid de les mateixes
durant el present exercici.

c) Instruments financers: Actius financers

Els actius financers es reconeixen en el moment de la seva adquisicié i es registren inicialment pel
seu valor raonable, incloent els costos de 'operaci6.

Els actius financers mantinguts per la societat es classifiquen com a:
Préstecs i partides a cobrar

Correspon a crédits (comercials 0 no comercials) originats per la societat en la venda de béns i la
prestacié de serveis o a canvi de subministrar efectiu, els cobraments dels quals sén de quantia
determinada o determinable i que no es negocien en un mercat actiu. Aquestes inversions es valoren
posteriorment pel cost amortitzat i els interessos acreditats en el periode 1 es comptabilitzen en el
compte de pérdues i guanys abreujat aplicant el métode del tipus d'interés efectiu.

Les corresponents pérdues per deteriorament es doten en funcid del risc que presentin les possibles
insolvéncies respecte al seu cobrament, en aquest sentit la societat deteriora els deutes amb una
antiguitat superior a 180 dies des de data de venciment.

No obstant, els crédits comercials amb venciment no superior a un any i que no tenen un tipus
d'interés contractual, aixi com els acomptes i crédits al personal, I'import dels quals s'espera rebre a
curt termini, es valoren pel seu valor nominal quan I'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és
significatiu.

Efectiu i altres actius liquids equivalents

Dipdsits a la vista i altres inversions a curt termini d'alta liquiditat que sén rapidament realitzables a
caixa i que no tenen risc de canvi de valor.

Baixa d'actius financers

Per l'analisi de les transferéncies d’actius financers s’ha de tenir en compte la realitat econdmica
i no només la seva forma juridica o la denominaci6 de contractes.

d) Patrimoni net i passiu financer

Els passius financers i els instruments de patrimoni es classifiquen segons el contingut dels acords
coniractuals pactats i tenint en compte el fons econdmie, Un instrument de patrimoni és un contracte
que representa una participacié residual en el patrimoni del grup un cop deduits tots €ls seus passius.

Els principals passius financers es registren inicialment per I'efectiu rebut, net dels costos que han
tingut lloc a la transaccié. En exercicis posteriors es valorard d’acord amb el seu cost amortitzat,
utilitzant per aixé el tipus d'interés efectiu.
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Instruments de passiu
Débits i partides a pagar

Adquests passius es registren inicialment pel seu valor raonable, que és €l preu de la transacci6 que
equival al valor raonable de la contraprestacio rebuda neta dels costos incorreguts a la transaccio.

En exercicis posteriors es valoraran d’acord amb el seu cost amortitzat, utilitzant a aquests efectes
el métode del tipus d’interés efectiu.

No obstant, els debits per operacions comercials amb venciment no superior a un any, que no
tinguin un tipus d'interés contractual i els quals s’esperi pagar-los a curt termini, es valoren pel
seu valor nominal, quan l'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu.

Baixa de passius financers

La Societat ha de donar de baixa un passiu financer quan I'obligacié s’hagi extingit. També ha de
donar de baixa els passius financers propis que adquireixi, encara que sigui amb la intencio de
recol-locar-los en €l futur.

La diferéncia entre el valor dels llibres del passiu financer o de la part del mateix que s’hagi donat
de baixa i la contraprestacié pagada inclosos els costos de transaccid atribuibles i en la que es
recollira aixi mateix qualsevol actiu cedit diferent de l'efectiu o passiu assumit, es reconeixeri en
el compte de pérdues i guanys abreujat de 'exercici en el que tinguin lloc.

e) Existéncies

Han estat valorades pel seu preu d'adquisicié; en aquest cas, es tracta del gasoil que la Societat a
final d’any disposa en el seus magatzems.

31/12/2017 | 31/12/2016

Existéncies 6.501 6.445
Total 6.501 6.445
D Impost sobre beneficis

S’han considerat les diferéncies existents entre el resultat comptable i fiscal, entenent aquest iiltim
com a la base imposable de I'Impost de Societats. Aquestes diferéncies sén degudes a la desigual
definicié dels ingressos i les despeses en els dmbits econdmic i tributari i als diferents criteris
temporals d’ingressos i despeses en els citats Ambits.

Les diferéncies es classifiquen en:

Diferéncies permanents, produides entre la base imposable de I'esmentat impost i el
resultat comptable abans d’impostos de l'exercici, que no reverteixin en periodes
segiients, excloses les pérdues compensades.

Diferéncies temporaries sén aquelles derivades de la diferent valoracié, comptable i fiscal,
atribuida als actius, passius i determinats instruments de patrimoni propi de I'empresa,
en la mesura en que tinguin incidéncia a la carrega fiscal futura.

i,
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La valoracié fiscal d'un actiu, passiu o instrument de patrimoni propi, denominada base fiscal, és
I'import atribuible a 'esmentat element d’acord amb la legislacié fiscal aplicable. Pot existir algun
element que tingui base fiscal tot i que manqui de valor comptable i, per tant, no figuri reconegut
en el balang abreujat.

Els impostos diferits es calculen, d'acord amb el métode del passiu, sobre les diferéncies
temporanies que sorgeixen entre les bases fiscals dels actius i passius i els seus valors en llibres.
No obstant aixd, si els impostos diferits sorgeixen del reconeixement inicial d'un actiu o un passiu
en una transaccid diferent d'una combinacié de negocis que en el moment de la transaceié no
afecta ni al resultat comptable ni la base imposable de I'impost no es reconeixen. L'impost diferit
es determina aplicant la normativa i els tipus impositius aprovats o a punt d'aprovar-se en la data
del balan¢ i que s'espera aplicar quan el corresponent actiu per impost diferit es realitzi o el passiu
per impost diferit es liquidi.

Els actius per impostos diferits es reconeixen en la mesura en qué resulti probable que es vagi a
disposar de guanys fiscals futurs amb qué poder compensar les diferéncies temporanies.

£) Ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses es comptabilitzen seguint el principi comptable de meritacit, és a dir,
quan es produeix el corrent real de béns i serveis que representen, amb independéncia del
moment en qué es produeix el corrent monetari o financer derivat dels mateixos. Aquests
ingressos es valoren pel valor raonable de la contraprestaci6 rebuda, deduits els descomptes i els
impostos.

Els ingressos associats a la prestacié de serveis es reconeixen considerant el grau de realitzacid de
la prestacié a la data de tancament , sempre i quan el resultat de la transaccid pugui ser estimat
de fiabilitat.

Periodificacions d'ingressos

La Societat comptabilitza els ingressos pel criteri de meritament, tal i com defineixen els principis
generals de comptabilitat. L'import que simputa en aquesta partida es el dels ingressos cobrats i
pendents de realitzar.

h) Criteris utilitzats en transaccions entre parts vinculades

A efectes de presentacié dels comptes anuals abreujats es considera que una empresa forma part
del grup quan estan vinculades per una relacié de control, directa o indirecta, aniloga a la prevista
a larticle 42 del Comerg pels grups de societats o quan les empreses estan controlades
conjuntament per qualsevol mitja per una o varies persones fisiques o juridiques que actuin
conjuntament o es trobin sota direccid Gnica per acords o cliusules estatuaries.

A efectes de presentacit dels comptes anuals abreujats es consideren parts vinculades aquelles
persones fisiques que posseeixen directa o indirectament alguna participaci6 en els drets de vot
de l'empresa, aixi com els administradors i personal clau de la companyia i les empreses sobre les
que aquestes persones puguin exercir una influéncia significativa, aixi com també els familiars
proxims de les persones fisiques citades.

I.es operacions que pertanyen al trafic ordinari de la societat s’efectuen en condicions normals de
mercat i es registren d’acord amb les normes generals en el moment inicial pel seu valor racnable.
En valoracié posterior es registren d’acord amb el que preveuen les normes generals
corresponents a aquella operacio.
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i) Classificacié dels actius i passius corrents

Els actius i passius es presenten en el balang abreujat classificats, segons el termini, entre corrents
i no corrents.

A aquests efectes, els actius i passius es consideren ¢com a corrents quan estan vinculats al cicle
normal d’explotacio de la societat i s’esperen vendre, consumir, realitzar o liquidar en el transcurs
del mateix; aixi com aquells actius i passius el venciment, alineacié o realitzacié dels quals s’espera
que es produeixi en el termini maxim d’un any, es mantenen per a negociar o es tracta d’efectiu i
altres liquids equivalents la utilitzacié dels quals no esta restringida per un periode superior a un
any.

Immeobilitzat Material, intangible i inversions immeobiliaries
a) Immeobilitzat material

Els moviments de I'immobilitzat Material durant I'exercici 2017 han estat els segiients:

Terrenys i LB LI L Elements de Altre Immobilitzat
—— construceions Hag Rl s transport immobilitzat en curs Ll
Utillatge Informaci6
Cost
Saldoa1de
gener de 2017 2,502,597 7.330.021 279.781 3.299.945 7.422 15.300 | 13.435.066
Altes 33.303 209.978 4.574 115.657 S 40.191 403.703
Baixes - -200.882 - -92.162 - - -302.044
Saldoagide
desembre de 2.535.900 7.330.117 284.355 3.323.440 7.422 55.491 | 13.536.725
2017
Amortitzacié
Saldoa1de
gener de 2017 1.438.811 5.076.234 238.580 2.575.794 7.422 - 9.336.841
Dotacions 134.238 345.589 10.627 102,246 - 502.700
Baixes - -209.882 - -92.161 - - -302.043
Saldo a 31de
desembre de 1.573.049 5.211.941 244,207 2.585.879 7.422 - | 9.627.408
2017
Valor net
comptable a
31de 962.851 2.118.176 55.148 737.561 - 55.491 3.909.227
desembre de
2017
-
— B
9 \
d i _‘:n‘./l
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Els moviments de 'immobilitzat Material durant I'exercici 2016 van ser els segiients:

Terrenvs i Inst. téc. / | Mobiliari/ | Elements Alire Immobilit
Detall cIrenys Magq. / Eq. Proc. de . o Total
construccions . z immobilitzat | zat en curs
Utillatge | Informacié | transport
Cost -
Saldoa1de 2.470.384] 7.136.120 268.861| 3.245.281 7.422 9.000 | 13.137.068
gener de 2016 e e : e : ' B
Altes 32.213 218.889 10.920 59.082 - 6.300 327.404
Baixes - -24.088 - -4.418 - - -29.406
Saldoa 31de
desembre de 2.502.597 | 7.330.021 279.781| 3.209.945 7.422 15.300 13-435-02
2016
Amortitzacié
Saldoa1de 1.308.50 2 229,52 2 6.892 -| 8.760.806
gener de 2016 -306.507 | 4.742.533 9.527 -473.347 .Bg .760.80
Dotacions 130.304 348.943 9.053 106.865 530 - 595.695
Baixes o -15.242 - -4.418 - - -19.660
Saldoa 31 de
desembre de 1.438.811| 5.076.234 238.580| 2.575.704 7.422 -| 9.336.841
2016
Valor net
tabl
3‘;‘3252..,.,2383‘ 1.063.786 | 2.253.787 41.201|  724.151 - 15.300 | 4.098.225
de 2016
b) Immobilitzat intangible
Els moviments de I'immobilitzat intangible durant 'exercici 2017 han estat els segiients:
Aplicacions
Detall informatiq TOTAL
ues
Cost

Saldo a 1 de gener de 2017 86.522 86.522

Altes 5 -

Saldo a 31 de desembre de 2017 86.522 86.522

Amortitzacié

Saldo a 1 de gener de 2017 74.441 74.441

Dotacions 3.488 3.488

Saldo a 31 de desembre de 2017 77.929 77.929

Valor net comptable a 31 de desembre

de 2017 8.593 8.593
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Els moviments de I'immobilitzat intangible durant I'exercici 2016 van ser els segiients:

6.

Detall informatiques | TOTAL
Cost
Saldo a 1 de gener de 2016 82,522 B82.522
Altes 4.000 4.000
Saldo a 31 de desembre de 2016 86.522 B6.522
Amortitzacié
Saldo a 1 de gener de 2016 71.753 71753
Dotacions 2.688 2.688
Saldo a 31 de desembre de 2016 74.441 74.441
Valor net comptable a 31 de desembre de 2016 12.081 12.081

Instruments financers: Actius financers

Actius financers per categories i classes

El detall dels actius financers de 'actiu no corrent i corrent es el segiient:

Instruments financers a Instruments financers a
llarg termini curt termini
Total

Crédits, derivats i altres Crédits, derivats i altres

Categories
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Préstecs i partid
c;ﬁiaics 1 partides per 9.005 8.782 72.574 141.542 81.579 150.324
Total 9.005 8.782 72,574 141.542 81.579 150.324
-~
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Classificacio per venciments d'actius financers
A continuaci6 detallem els actius financers de 1'exercici 2017 que tenen un venciment determinat
o determinable, i dels quals s’ha d’informar sobre els imports que vencen a cada un dels cinc anys

segiients al tancament de 'exercici i de la resta fins el seu Gltim venciment.

Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2017

Actius 2018 Resta Total
Fiances - 2.005 2.005
Diposits - 7.000 7.000
Clients 14.931 - 14.931
Clients, empreses del grup
(nota 12) 34.882 - 34.882
Altres deutors 22,761 22,761
Total a Curt Termini ”2.574 - 72.574
Total a Llarg Termini - 9.005 9.005
Venciments dels actus financers a 31 de desembre de 2016
Actius 2017 Resta Total
Fiances - 2.005 2.005
Diposits - 6.777 6.777
Clients 24.867 - 24.867
Clients, empreses del grup
(nota 12) 20.645 - 20.645
Altres deutors 96.030 96.030
Total a Curt Termini 141.542 - 141.542
Total a Llarg Termini - 8.782 8.782
7. Instruments financers: Passius financers
Passius financers per categories i classes
El detall dels passius financers del passiu no corrent és el segiient:
Classes Instruments financers Llarg termini
Categories Derivats i altres Total
2017 2016 2017 2016
Débits i
partides a 919.559 918.064 919.559 918.064
pagar
Total 919.559 918.064 919.559 918.064
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El detall dels passius financers del passiu corrent és el segiient:

Instruments financers

curt termini Total
Categories Altres
2017 2016 2017 2016
pD:;Z;[_S i partides a 1.761.435 1.949.115 1.761.435 1.949.115
Total 1.761.435 | 1.949.115 | 1.761.435 | 1.949.115

Classificacid per venciments de passius financers

A continuacié detallem els passius financers que tenen un venciment determinat o determinable,
i dels quals s’ha d’informar sobre els imports que vencen a cada un dels cine anys segiients al
tancament de I'exercici i de la resta fins al seu tltim venciment.

Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2017

Deutes 2018 Resta Total
Altres deutes 27.849 7.745 35.594
Deutes amb empreses del grup i

ey e 1.465.196 911.814 2.377.010
Proveidors 131.234 - 131.234
Proveidors, empreses del grup

(nota 12) 3-142 ) 3.142
Creditors 112.811 - 112.811
Personal 21.203 - 21.203
Total a Curt Termini 1.761.435 - 1.761.435
Total a Llarg Termini o 919.559 919.559

Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2016

Deutes 2017 Resta Total
Altres deutes 90.811 6.250 97.061
Deutes amb empreses del grup i

associades (nota 12) 1.617.323 911.814 | 2.529.137
Proveidors 100.738 - 100.738
Proveidors, empreses del grup (nota

12) 6.158 - 6.158
Creditors 111,654 - 111654
Personal 22.431 - 22.431
Total a Curt Termini 1.949.115 - | 1.949.115
Total a Llarg Termini - | 018,064 | 918.064

Deutes a llarg terminit

Existeixen deutes a llarg termini en concepte de fiances i dipdsits corresponents a arrendaments
operatius i garanties en la formalitzacié de contractes per import de 7.745 euros (6.250 euros a
Pexercici 2016).




VALLTER, S.A.
Memédria abreujada dels Comptes anuals abreujats
31 de desembre de 2017
(Expressatls en euros)

Detall de deutes amb empreses del Grup

El detall dels deutes amb empreses del grup, tant a curt termini com a llarg termini, per I'exercici
finalitzat a 31 de desembre de 2016 i 2017, és el segiient:

Deute a Deute a
Accionista desembre | desembre
2017 2016
Salvador Serra, S.A. 911.814 911.814
Deute a llarg termini 911.814 911.814
Salvador Serra, S.A. 0 0
FGC 1.465.196 1.617.323
Deute a curt termini 1.465.196 | 1.617.323
Total 2.377.010] 2.529.137

En referéncia al deute amb Salvador Serra S.A. per import de 911.814 euros, es tracta d'un deute
subscrit a data 25 de febrer de 2013 i que té la consideraci6 de préstec participatiu a 'empara del
previst a l'article 20.b) i ¢) del Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de juny, sobre Mesures Urgents de
caracter Fiscal i de Foment i Liberalitzacid de 'Activitat Economica, en el sentit que els crédits de la
societat Salvador Serra S.A. se situaran en la prelacié dels crédits comuns, i que en qualsevol cas,
Salvador Serra S.A. només podrd amortitzar anticipadament el préstec si aquesta amortitzacié es
compensa amb una ampliacié d'igual quantia dels seus fons propis i sempre que aquest no provingui
de l'actualitzacié d’actius. Tanmateix amb I'acord subscrit el préstec només sera objecte de devolucid
de capital i de abonament d'interessos en cas d'acomplir-se 1a condicié de generacié de cash flow
positiu. Encara que des de la subscripci6 del contracte el cash flow de la Societat en cada exercici ha
sigut negatiu motiu per el qual no s'han tornat capital ni abonat interessos.

En referéncia al deute amb FGC els mateixos procedeixen de les quantitats aportades per cobrir el
deéficit operatiu de la societat basicament per el manteniment de I'activitat i de les seves operacions,
d'acord amb els acords arribats mitjancant el conveni regulador signat a data 6 de juliol de 2012. El
saldo pendent inclou:

Financament del cash flow negatiu per I'exercici 2013 (de marg a desembre), per un import
de 219.744 euros.

Finangament del cash flow negatiu per I'exercici 2014, per un import de 242.590 euros.
Financament del cash flow negatiu per ’exercici 2015, per un import de 522.138 euros.
Finangament del cash flow negatiu per 'exercici 2016, per un import de 251.880 euros.

Finan¢ament del cash flow negatiu per I'exercici 2017, per un import de 128.844 euros.

—
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Informacié sobre els pagaments a proveidors
En compliment del deure de informacié que estableix la Liei 15/2010, de 5 de juliol, de modificaci6

de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la qual s’estableixen mesures de lluita contra la
morositat en les operacions comercials, adjuntem el segiient detall:

2017 2016

Dies Dies
Periode mig de pagament 45 33
a proveidors

Tresoreria

La tresoreria de la Societat del exercici 2016 i 2017 és €l segiient:

Concepte 31/12/2017 | 31/12/2016

Tresoreria 92.157 177.143

Total 92.157 177.143
Fons propis

a) Capital Social

Al 31 de desembre de 2017, es disposa d’un capital social escripturat de 3.441.064 euros
representat per 8.392.838 accions al portador de 0,41 euro de valor nominal cada una que es
troben totalment subscrites i desemborsades. S’ha arribat a aquesta situacié després d'aplicar a
les dades al 31 de desembre de 2016 les segiients operacions:

Reduccid de capital durat l'exercici 2017

A data 27 de gener de 2017 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar una reduccié
de capital per compensaci6 de pérdues, en la xifra de 3.796.238 euros.

Ampliacié de capital durat l'exercici 2017
A data 27 de gener de 2017 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar un augment

de capital per aportaci6 dineraria per import de 802.999 €, mitjancant la creacid de 1.958.536
noves accions ordinaries, nominatives, de 0,4 € de valor nominal cadascuna.
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El accionistes de la Societat son els segiients:

Ferrocarrils de la Generalitat ............cccoovvccccicececcsiieeeeene. 75,76 %
Salvador Serra, S.A. ..o e e s 23,86 %
AILTES oeoeeieeecvceriremtrseramrressmnresseessssbanasmntesssmnernnnnseessssernnens 0,38 %
100,00 %
b) Reserves voluntaries

La Societat disposa al exercici 2016 i 2017 d'un import de 2.155 euros de saldo deutor,
corresponents segons la normativa a les despeses d’ampliacio de capital de l'exercici 2015.

c) Resultats negatius d’exercicis anteriors

Els resultats negatius de exercicis anteriors son per import de §76.593 euros (3.822.569 euros al
2016).

10. Situacio fiscal
a) Saldos amb administracions piibliques

Saldos deutors:

31/12/2017 | 31/12/2016
Hisenda Publica deutora per [IVA 133.739 111.749
Hisenda Piiblica deutora per
retencions 14.654 5.814
Total 148.393 117.563
Saldos creditors:
31/12/2017 | 31/12/2016
Hisenda P(blica creditora per
retencions 15.404 16.186
Organismes de la Seguretat Social
creditors 9.742 11.584
Total 25.146 27.770
b) Impost sobre beneficis

L'Impost sobre Beneficis es calcula a partir del resultat econémic o comptable, obtingut per I'aplicacié
de principis de comptabilitat generalment acceptats, i no necessariament ha de coincidir amb el

resultat fiscal entés aquest com la base imposable de I'Impost.
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La liquidacié de 'Impost de Societats dels exercicis 2017 es la seglient:

Liquidacidé Impost Societats

Exercici 2017

Resultat de I'exercici

Impost sobre Beneficis
Resultat abans d'impostos
Base imposable definitiva
Quota integra

Deduccions i bonificacions
Retencions de lloguers
Retencions banciries

Pagaments a compte
Liquid a ingressar (+)
retornar (-)

(936.480)
(936.480)
(936.480)

Bases imposables negatives pendents de compensar

Les bases imposables negatives pendents de compensar a 31 de desembre de 2017 s6n les

segiients:
Pendent Pendent
Any compensar Compensades compensar
31/12/2016 Afegides 2017 2017 31/12/2017
1998/1999 326.638 - - 326.638
1999/2000 163.105 - - 163.105
2000/2001 217.549 - - 217.549
2001/2002 30.418 - - 30.418
2006/2007 754.826 - - 754.826
2007/2008 871.475 - - 871.475
2008/2009 131.268 - - 131.268
2009,/2010 358.815 - - 358.815
2010/2011 331.838 - - 331.838
2011/2012 553.151 - - 553.151
2012 881.118 - - 881.118
2013 964.729 - - 964.729
2014 781.320 - - 781.320
2015 1.143.128 - - 1.143.128
2016 950.262 - - 950.262
2017 936.480 - - 936.480
TOTAL 9.333.120 o - 9.333.120

La Societat té deduccions pendents d'aplicacié durant els exercicis segiients per import de 5.557

euros.
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c) Exercicis pendents de comprovacié per les autoritats fiscals

Segons les disposicions legals vigents, les liquidacions d’impostos no poden considerar-se
definitives fins que no han sigut inspeccionades per les autoritats fiscals o haver transcorregut el
termini de prescripcid.

En general, pels principals impostos aplicables, la Societat t& pendent |' inspeccié per part de les
autoritats fiscals dels darrers quatre anys. Degut a les diferents interpretacions de la normativa
fiscal aplicable, podrien existir passius de caricter contingent, que no son susceptibles de
quantificacié objectiva. No obstant aixo, la direccié considera que la materialitzacié d’aquests
seria poc probable i en qualsevol cas defensable, i que no arribarien a imports de caricter
significatiu en relacié a els comptes anuals abreujats i no s’ha considerat necessari dotar cap
provisié extra per aquest concepte.

d) Altres tributs

Existeixen reflectits en el compte 631 del compte de pérdues i guanys abreujat g.782 euros en
concepte d’altres tributs (a V'exercici 2016 el saldo era de 7.100 euros).

No existeix al tancament de I'exercici cap circumstancia de caricter significatiu en relacié amb
altres tributs, en particular cap contingéncia de caracter fiscal, aixi com dels exercicis pendents
de comprovacid.

Ingressos i despeses
a) Import net de la xifra de negocis
Detall 2017 2016
Serveis prestats 792.585 | 679.682
Total 792.585 | 679.682

Els ingressos obtinguts, ho son en la seva majoria, per 'activitat d’oferir serveis de practica de

I’esport.

b) Consum de mercaderies

Les partides de Consum de Mercaderies i/o Matéries és les segiients:

Detall 2017 2016
Compra altres
aprovisionaments 23.215 16.777
Prestaci6 de serveis 325.147 287.831
Total 348.362 | 304.608




VALLTER, S.A.
Memoria abreujada dels Comptes anuals abreujats
31 de desembre de 2017
(Expressats en euros)

c) Carregues socials:

La partida cirregues socials té el segiient desglossament:

Detall 2017 2016
Sous i salaris 361.144 | 339.107
Indemnitzacions 663 138
Seguretat Social 110.826 | 102.486
Altres despeses
socials 900 476
Total 473.533 | 442.207

d) Altres despeses d’explotacié

Detall 2017 2016
Arrendaments 2.000 4.776
Reparacions i manteniments 131.351 96.253
Serveis professionals
independents 58.139 28.385
Transports 1.206 1.151
Assegurances 11.8g7 11.982
Serveis bancaris 1.805 1.857
Publicitat 77.031 53.562
Subministres 138.073 164.678
Altres serveis 53.605 58.595
Total 475.197 421.239
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Operacions amb parts vinculades

El detall dels saldos i transaccions durant Pany 2017 entre la Societat i empreses vinculades és la
segiient:

Actiu Passiu Despeses Ingressos
] Passiu
Actin no Serveis carrec Serveis
corrent corrent Passiu corrent rebuts d'interessos prestats
Deutors Creditors
comercials Préstecs  Préstecs comercials
Societat dominant
FGC 34.882 0 (1.465.196) (3.142) (45.527) 0 137.264
Subtotal dominant 34.882 0 (1.465.196) (3.192) {(45.527) o 137.264
Societats del grup
Salvador Serra, $.A. o (911.814) 0 0 0 0 o
Subtotal Societats grup o (911.814) d o o o d
Total 34.882 (911.814) (1.465.196)} (3-142) (45.527) 0 137.264

El detall dels saldos i transaccions durant 'any 2016 entre la Societat i empreses vinculades va ser el
segient:

Actiu Passiu Despeses Ingressos
Passiu
Actiu no Serveis carrec Serveis
corrent corrent Passiu corrent rebuts d'interessos prestats
Deutors Creditors
comercials Préstecs Préstecs comercials
Societat dominant
Fac 20.645 o {1.617.323) (1.334) (46.238) [+] 82.96_(?__
Subtotal dominant 20.645 o (1.617.323) (1.334) (46.238) o 82.966
Socictats del grup
Salvador Serra, S.A. o {911.814) o (4.824)  (12.638) (6.016) o
Subtotal Societats grup o (911.814) o (4.824) (12.638) (6.016) o
Total 20.645 (911.814) (1.617.323) (6.158) (58.876) (6.016) 82.066
r

a
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Organ d'Administracié

Durant els exercicis 2017 i 2016 els Administradors no han reportat ni rebut cap import en
concepte de sous i salaris, dietes ni per cap altre concepte.

A 31 de desembre de 2017 1 2016 els Administradors no tenen bestretes ni crédits concedits. Aixi
mateix, la Societat no ha adquirit cap obligacié en matéria de pensions o assegurances de vida
pels Administradors.

La Societat manté érgans de direccié comuns a les societats integrades en els grups dels quals
formen part els seus Accionistes, per la qual cosa la Societat rep cirrecs per aquests conceptes. En
aquest sentit, els membres de 'Alta Direccié de la Societat ho son també de les societats integrades
en aquests grups, de les quals reben la totalitat de les seves retribucions.

Al tancament del'exercici 2017 els Administradors de la Societat, aixi com les persones vinculades
als mateixos segons es defineix en I'article 229 de la Llei de Societats de Capital, no han mantingut

relacions amb altres societats que per la seva activitat representara un conflicte d'interés ni per a
elles ni per a la Societat.

Altra informacid
a) Informacié sobre el personal

L’ informaci6 del personal mig de cadascun d’aquests anys és el segiient:

Categoria 2017 2016
Direccid
Comercial
Administracio
Manteniment
Total 12 11

D = N e
Q0 b

b) Informacié mediambiental

La companyia no posseeix en el seu actiu cap element de caracteristiques o objecte
mediambiental. No s’ha dotat ni existeix cap provisi6 per a riscos i despeses de tipus
mediambiental. No existeixen contingéncies mediambientals. No existeixen responsabilitats de
naturalesa mediambiental. No s’han rebut subvencions per a inversions de tipus mediambiental.

c) Fets posteriors

No existeixen altres esdeveniments de rellevincia posteriors al tancament de I'exercici que afectin
a la posici6 financera de la Societat, que no figurin en balang i/o compte de pérdues i guanys
abreujat i sobre els quals no s’hagi incorporat informacié en altra nota de la memoria abreujada.
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Setcases, a 29 de marg de 2018.

EL CONSELL D'ADMINISTRACIO
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