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Informe d’auditoria publica de comptes anuals emes per un auditor
independent de conformitat amb la normativa de finances de la
Generalitat de Catalunya

Als accionistes de Vallter, S.A., per encarrec de Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya,
Opinié

Hem auditat els comptes anuals de Vallter, S.A. (la Societat), que comprenen el balang a 31 de
desembre de 2019, el compte de pérdues i guanys, I'estat de canvis en el patrimoni net, I'estat de
fluxos d'efectiu i la memoria corresponents a I'exercici finalitzat en aquesta data.

Segons la nostra opinio, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera de la Societat a 31 de desembre de 2019, aixi com
dels seus resultats i fluxos d’efectiu corresponents a I'exercici finalitzat en aquesta data, de
conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera que resulta d’aplicacié (que s'identifica a la
nota 2.a) de la memaria) i, en particular, amb els principis i criteris comptables que hi estiguin
continguts.

Fonament de I'opinio

Aquesta auditoria ha estat realitzada dins del marc que preveu la Resolucié de la Intervencio General
de la Generalitat de Catalunya de 15 de gener de 2020, per la qual s'aprova la Instruccié 1/2020
sobre el régim general a seguir en I'exercici del control financer, de conformitat amb la Llei de
Finances Publiques de Catalunya, aixi com la normativa reguladora de l'activitat d’auditoria de
comptes per al Sector Public Estatal vigent . Les nostres responsabilitats d’acord amb aquestes
normes es descriuen més endavant en la seccid Responsabilitats de I'auditor en relacié a I'auditoria
de comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d'ética i proteccio de la
independéncia que son aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals pel Sector Public a
Espanya segons alld que exigeix la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria de comptes de
I'esmentat Sector Public.

Considerem que I'evidéncia d’auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opinio.

Qiiestions clau de l'auditoria

Les qiiestions clau de I'auditoria sén aquelles questions que, segons el nostre judici professional, han
estat de la major significativitat en la nostra auditoria dels comptes anuals del periode actual.
Aquestes qilestions han estat tractades en el context de la nostra auditoria dels comptes anuals en el
seu conjunt, i en la formacié de la nostra opinié sobre aquests, i no expressem una opinié per separat
sobre aquestes qlestions.
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Vallter, S.A.

Qiiestions clau de l'auditoria

Evolucio de 'estructura patrimonial de la
Societat

Tal i com s'indica a la nota 2.c) de la memoria
adjunta, a 31 de desembre de 2018 el
patrimoni net de la Societat es trobava per
sota de la meitat del capital social trobant-se,
per tant, en situacio de desequilibri
patrimonial, tal i como disposa I'article 363 de
la Llei de Societats de Capital.

En aquest sentit, tal com es menciona a
I'esmentada nota, durant I'exercici 2019 s’han
dut a terme una série d'operacions societaries
orientades a obtenir I'equilibri patrimonial de la
Societat, i per tant, assegurar la viabilitat de la
mateixa.

Els Administradors consideren que aquest
procés de reestructuracio patrimonial
soluciona la situacio de la Societat i han
formulat els comptes anuals adjunts sota el
principi d’'empresa en funcionament.

Donat que la implementacié d’'aquestes
operacions eren fonamentats per assegurar a
formulacié del comptes anuals sota el principi
de gestid continuada, hem considerat aquesta
qliestié com a clau de l'auditoria.

Reconeixement d'ingressos

Tal i com s’indica a la nota 1 de la memoria
adjunta, I'objecte social de la Societat
consisteix en I'explotacio de I'estacio d'esqui
Vallter 2000, situada al terme municipal de
Setcases (Girona).

Manera en qué s’han tractat en I'auditoria

Al respecte d'aquesta qliestid, els nostres
procediments d'auditoria han consistit, entre
altres:

° La revisio de les actes del Consell
d’Administracio i de la Junta General
d'Accionistes celebrats fins a la data.

° Analisi de les operacions de reduccio i
I'ampliacié de capital dutes a terme
mitjangant I'analisi de la documentacio
suport.

° Aixi mateix, revisio de la carta de
recolzament financer del principal accionista
que assegura en el futur a curt termini a
mantenir I'activitat de la Societat.

¢  Hem analitzat la documentacié suport en
relacio al préstec participatiu que computa
com mes patrimoni a efectes mercantils
(nota 8).

. Finalment, hem avaluat la idoneitat de la
informacio revelada als comptes anuals
adjunts.

Com a resultat dels nostres procediments no
s’han observat incidéncies significatives.

Al respecte d’'aquesta questio, els nostres
procediments d’auditoria han consistit, entre
altres:

e Enteniment del proces de reconeixement
d'ingressos per prestacio de serveis.

° Comprovacié amb la corresponent
documentacio suport de I'adequada
comptabilitzacié d’'una mostra de
transaccions de vendes realitzades durant
I'exercici 2019.

® L'avaluacio del tall d’'operacions de venda
mitjangant una mostra d’apunts d'ingressos
realitzats durant els ultims dies del mes de
desembre de 2019 i els primers dies del mes
de gener de 2020.
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Qiiestions clau de l'auditoria Manera en qué s’han tractat en 'auditoria
Els ingressos es comptabilitzen quan es ° Finalment, hem avaluat la idoneitat de la
produeix el corrent real de serveis que informacio revelada als comptes anuals
representen, amb independéncia del moment adjunts.
en que es produeix el corrent monetari o
financer derivat dels mateixos. Aquests Com a resultat dels nostres procediments no
ingressos es valoren pel valor raonable de la s’han observat incidéncies significatives.

contraprestacié rebuda, deduits els
descomptes i els impostos. Els ingressos
associats a la prestacié de serveis es
reconeixen considerant el grau de realitzacio
de la prestacio a la data de tancament ,
sempre i quan el resultat de la transaccio
pugui ser estimat de fiabilitat, tal i com es
descriu a la nota 4.g) de la memoria adjunta.
Degut a la importancia de la xifra d'ingressos
en el context global dels comptes anuals, la
comprovacioé que aquests ingressos es
registren integrament pel l'import correcte i
que corresponen a transaccions efectivament
realitzades és un area d’atencio significativa
per a la nostra auditoria.

Altra informacié: informe de gestio

L'altra informacio comprén l'informe de gestio de I'exercici 2019, la formulaci¢ del qual és
responsabilitat dels administradors de la Societat, i no forma part integrant dels comptes anuals.

La nostra opinié d'auditoria sobre els comptes anuals no cobreix l'informe de gestié. La nostra
responsabilitat sobre l'informe de gestié, de conformitat amb el que exigeix la normativa reguladora de
I'activitat d'auditoria de comptes, consisteix a avaluar i informar sobre la concordanga de ['altra
informacié amb els comptes anuals, a partir del coneixement de I'entitat obtingut en la realitzacié de
I'auditoria dels comptes esmentats i sense incloure informacio diferent de I'obtinguda com a evidéncia
durant la mateixa. Aixi mateix, la nostra responsabilitat pel que fa a I'informe de gestio consisteix a
avaluar i informar de si el seu contingut i presentacio son conformes a la normativa que resulta
d'aplicacio. Si, basant-nos en el treball que hem realitzat, concloem que hi ha incorreccions materials,
estem obligats a informar-ne.

Sobre la base del treball realitzat, segons el descrit en el paragraf anterior, no tenim res a informar
respecte de I'informe de gestio. La informacid que conté concorda amb la dels comptes anuals de
l'exercici 2019 i el seu contingut i presentacié sén conformes a la normativa que resulta d'aplicacio.

Responsabilitat dels administradors

Els administradors soén responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que expressin
la imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera i dels resultats de la Societat, de conformitat amb
el marc normatiu d’informacio financera aplicable a 'entitat a Espanya, i del control intern que
considerin necessari per permetre la preparacié de comptes anuals lliures d'incorreccioé material, a
causa de frau o error.
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En la preparaci6 dels comptes anuals, els administradors son responsables de la valoracio de la
capacitat de la Societat per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons
correspongui, les giiestions relacionades amb empresa en funcionament i utilitzant el principi
comptable d’empresa en funcionament excepte si els administradors tenen la intencio o I'obligacio
legal de liquidar la societat o de cessar les seves operacions, o si no existeix cap altra alternativa
realista.

Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels comptes anuals

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt
estan lliures d'incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un informe d’auditoria que conté
la nostra opinid.

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat perd no garanteix que una auditoria realitzada de
conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria de comptes pel Sector Public vigent
a Espanya sempre detecti una incorreccié material quan existeixi. Les incorreccions poden tenir lloc
per frau o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot preveure
raonablement que influeixen en les decisions economiques que els usuaris prenen basant-se en els
comptes anuals.

Com a part d’'una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria de
comptes vigent pel Sector Public a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una
actitud d’escepticisme professional durant tota I'auditoria. Tambeé:

e Identifiquem i valorem els riscos d’incorreccié material en els comptes anuals, a causa de frau o
error, dissenyem i apliquem procediments d'auditoria per respondre a aquests riscos i obtenim
evidéncia d’auditoria suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra opinio. El
risc de no detectar una incorreccidé material a causa de frau és més elevat que en el cas d'una
incorreccié material a causa d’error, ja que el frau pot implicar col-lusié, falsificacio, omissions
deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o I'elusié del control intern.

o Obtenim coneixement del control intern rellevant per a I'auditoria amb la finalitat de dissenyar
procediments d'auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la
finalitat d'expressar una opinié sobre I'eficacia del control intern de I'entitat.

° Avaluem si les politiques comptables que s’apliquen sén adequades i la raonabilitat de les
estimacions comptables i la corresponent informacio revelada pels administradors.

° Concloem sobre si és adequada la utilitzacio, per part dels administradors, del principi
comptable d’'empresa en funcionament i, basant-nos en I'evidencia d'auditoria obtinguda,
concloem sobre si existeix 0 no una incertesa material relacionada amb fets 0 amb condicions
que poden generar dubtes significatius sobre la capacitat de la Societat per continuar com a
empresa en funcionament. Si concloem que existeix una incertesa material, es requereix que
cridem I'atenci® en el nostre informe d’auditoria sobre la corresponent informacio revelada en
els comptes anuals o, si aquestes revelacions no son adequades, que expressem una opinio
modificada. Les nostres conclusions es basen en I'evidéncia de auditoria obtinguda fins a la
data de nostre informe d’auditoria. No obstant aix0, fets o condicions futurs poden ser la causa
que la Societat deixi de ser una empresa en funcionament.

° Avaluem la presentacié global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la

informacid revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents
de manera que aconsegueixen expressar la imatge fidel.
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Ens comuniquem amb els administradors de I'entitat en relacié amb, entre altres questions, I'abast i el
moment de realitzacié de I'auditoria planificats i les troballes significatives de I'auditoria, aixi com
qualsevol deficiéncia significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de l'auditoria.

Entre les gliestions que han estat objecte de comunicacié als administradors de I'entitat, determinem
les que han estat de la major significativitat en I'auditoria dels comptes anuals del periode actual i que

son, en conseqiiéncia, les giiestions clau de 'auditoria.

Coopers Auditores, S.L. (S0242)

ilan/Ramoén Tugas Barrero (18789)

12 di juny de 2020
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DATOS GENERALES DE IDENTlFlCACI(:)N
DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFJCACIQN DE LA EMPRESA SA: - SL:

IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA Fora jufidica: SA: 01011 SL: 01012 -
. Forma juridica: o

NIF: Otras:

NIF: u101olA17015155 J Altres: | 01013

LEI: |o1oos|

Denominacién social:
Denominacio social:

Domicilio social:
Domicili social:

Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)
Només per a les empreses que disposin de codi LE (Legal Entity Identifier)

[ g1020| VALLTER, SA

01022 \ Pla de Morens, s/n

I O — I

Municipio: Provincia: .

Municipi: [;1 023 | Setcases | Provincia: ’ 01025 I Girona

Codigo Postal: Teléfono:

Codi postal: |o1024 17869 | Teléfon: |01031 | ’

Direccién de e-mail de contacto de la empresa
Adreca de correu electronic de contacte de l'empresa

S

(01037’

Pertenencia a un grupo de sociedades:

Pertinenga a un grup de societats: DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL NIF / NIF
Sociedad dominante directa: 3 .
SoCilat doIRaNt dikesta: 01041 | Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya 01040 | Q08015764
Sociedad dominante ultima del grupo: . :
Sotistat:dominant titima:del g,,ugp,. P 01061 | Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya 01060 | Q0801576J
ACTIVIDAD
ACTIVITAT
Actividad principal: 5 ; . ;
Activitat p,,-,,c,-pgf_. 02000 | Gestié d'instal-lacions esportives )
Codigo CNAE:
Codi CNAE: 02001 | 9311 (1)
PERSONAL ASALARIADO
PERSONALASSALARIAT
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato, y empleo con discapacidad:
Nombre mitja de persones ocupades en el curs de l'exercici, per tipus de contracte, i ocupacié amb discapacitat:
EJERCICIO EJERCICIO
EXERCIC! 20 1 9 (2) EXERCICI 201 8 (3)
FIJO:
FIX (4): 04001 | 10,00 10,25
NO FIJO:
NO FIX (5): 04002 3,1 1,89
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
Del qual persones ocupades amb discapacitat major o igual del 33% (o qualificacié equivalent local):
04010 ‘ 0 0
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
Personal assalariat al final de I'exercici, per tipus de contracte | per sexe:
EJERCICIO EJERCICIO
EXERCICI 201 9 (2) EXERCICI 201 8 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
HOMES DONES HOMES DONES

FIJO:

FIX: 04120 | 7 04121 |3 7 3

NO FIJO:

NO FIX: 04122 |5 04123 | 1 6 1
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2019 EJERCICIO 2018
PRESENTACIO DE COMPTES EXERCICI () EXERCIC! (3)

ARO MES DIA ANO MES DIA
ANY MES DIA ANY MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas:
Data d'inici a la qual van referits els comptes: 01102 2019 01 01 2018 01 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas:
Data de tancament a la qual van referits els comptes: 01101 2019 12 31 2018 12 31
Numero de paginas presentadas al dep6sito:
Nombre de pagines presentades al deposit: 01901
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: I 01 |
En el cas que no figuren consignades xifres en algun dels exercicis, indiqueu-ne la causa: 903
UNIDADES Euros: X
UNITATS Euros: 09001
Margque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos Miles de euros:
que integran sus cuentas anuales: Milers d'euros: 09002
Marqueu amb una X la unitat en Ja qual heu elaborat tots els documents que integren Millones de euros:
els vostres comptes anuals: Milions d'euros: 09003

(1)
(2)
)

®)

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Ecanémicas 2008 (CNAE-2009), aprobada por el Real Decrelo 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007). / Segons les classes (quatre digits) de la Classifi-

cacio Nacional d’Activitats Econémigues 2009 (CNAE-2009), aprovada pel Reial decrat 4752007, de 13 d'abril (BOE de 28.04.2007).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

Ejercicio anterior. ! Exarcici anterior.

Para calcular el nimerc media de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios: / Per calcular e/ nombre mitja de personal fix tingueu en comple els criteris segients:

a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio. 1 Si qurant I'any no hi ha hagut moviments importants de la plantilla, indiqueu agul la semisuma
dels fixos al comengament | al final de ['exercici.

b) Siha habido movimientos, calcule la suma de |a plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce. / Si hi ha hagut moviments, calculeu la suma de la plantilla en cada un dels mesos de ['any i dividiu-la per dolze.

c) Sihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proparcién que corresponda a la fraccién del afio o jornada del afio efectivamente trabajada. /
Si hi va haver reguiacic temporal d'ocupacio o de jornada, el personal afectat s'ha d'incloure com a personal fix, peré nomeés en la proporcié que correspongui a la fraccio de I'any o jomadg de fany afactivament trebaliada.

Pueds calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede !mcer esta operacion (equivalente a nterior): /| Podeu calcular el personal no fix mitja

sumant el total de setmanes que han treballat els vostres empleats no fixos | dividint per 52 si . També podeu fer aquesta operacié (equiv "anterior):
2 .
n¢ de personas dos x n.” medio de 0 trabajadas nomére de persgnes contractades x nombre m, s;2 dnes trabal S




B BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
BALANC DE SITUACIO NORMAL

NIF:
NIF: A17015165 | [ - UNIDAD / UNITAT (1)
DENOMINACION SOCIAL: A / Euros:
DENOMINACIO SOCIAL: / fﬁf s 09001 |X
iles:
Milers: 09002
Millones:
| Milions: 09003
Espacio destinado para |g€ firmas de los administradores /
Espai destinat | Signatures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LA MEMORIA EXERC!CI'ZO 1 9 2) EXERCICI 20 1 8 (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIUNO CORRENT . ... 11000 4236092 351 8954
. Inmovilizado intangible
Immobilitzat imtangible . . . . ..c.o.ovi iy i i i e e e e 11100 6.b 12.491 5.163
1. Desarrollo
DESRIVOIUDEITEIL |« o snanoniiis s Sav e Cd St M 2 11110
2. Concesiones
COMCESSIONS . . ..ottt e et e e 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares 609
Patents, llicéncies, marques i SIMIlars . ...............vuueeeeeenenenni.. 11130 B
4. Fondo de comercio
FONS B COMEBIT . ...ttt e e e 11140
5. Aplicaciones informaticas
Aplicacions informatiques . . .......... i 11150 11.882 5.163
6. Investigacion
INVESHIGACIO . . ... ... 11160
7. Propiedad intelectual
Propietat intel-lectual. . . .. ... .. 11180
8.  Ofro inmovilizado intangible
Altre immobilitzat intangible . ......... ... . . i 11170
Il.  Inmovilizado material
Immobilitzat material ........... ... .. ... ... .. ... .. . 11200 6.a 4.214.675 3.504.786
1. Terrenos y construcciones
Terrenys FCONSIUCCIONS . . .. ...t out et e e e e eae e eas 11210 805.090 828.004
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Instal-lacions técniques i altre immobilitzat material . ... .................... 11220 3.205.097 2.670.082
3. Inmovilizado en curso y anticipos
Immobilitzat en curs i BeStretes. . .. ... 11230 204.488 6.700
lll. Inversiones inmobiliarias
INVersions iMmOoBMIAEs -« o ooy woysos 1 umsts BE5 S50 S04 w55 e oo 11300
1. Terrenos
TORIBAYS s wemsns Feni S0 vl TR BN EeE GEe s vh bk o ais s vt 11310
2. Construcciones
CONBYUCTIONS =i v 5% el e SR S ST 58 st ssoom e se st ttca 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversions en empreses del grup i associades a llarg termini. ... ......... 11400
1. Instrumentos de patrimonio
TRSHUMEs da DETIMONT: s sammseom svmery WEES VGRS T T 11410
2. Créditos a empresas
Credits 8 6MIPrOSES .o vvs cammmmm wwmmns TR vEs ST B T SRS 11420
3. Valores representativos de deuda
Valors represemtatiUS daUBUIE . ... . .o o o v s s i 11430
4. Derivados
DBrVALS . . ..o 11440
5.  Otros activos financieros
Alfres actius financers. . .. ... 11450
6. Ofras inversiones
AES INVEISIONS « . ..o ettt e e e e e e e s 11460
V. Inversiones financieras a largo plazo
Inversions financeres a llarg termini. .. .. ............................. 11500 7 8.926 9.005
1. Instrumentos de patrimonio
Instruments de patrimoni. . ... ... e 11510
2. Créditos a terceros
Crédits @1BICEIS . . .\ o oot e 11520
3. Valores representativos de deuda
Valors representatius de deute . . . ... 11530
4.  Derivados
DRAVEES i s o Ve g DS VO T S B s etone st iy o 11540
5. Otros activos financieros
Allres Qclius FInBRCOIS. . c:wid vt con 2ady Jinie bas i e B BEE S i verea 11550 8.926 9.005
6. Otras inversiones
ANESIRVEISIONS «vuvuns swvnssmiswmss o MR ST s S 11560

(1) Margue la casilla correspondiente segtin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentas que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad. /
Marqueu la casella corresponent segons que expresseu les xifres en unitats, milers o milions d'euros. Tots els documents que integren els comptes anuals s'han d'elaborar en la mateixa unitat.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

(3) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




BALANCE DE SITUACIQN NORMAL
BALANC DE SITUACIO NORMAL
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NIF: n
nE |A17015165 y _
DENOMINACION SOCIAL: ﬁ/’ .
DENOMINACIO SOCIAL: ] ;
Espacio destinado para las firmas de los administradores -
Espai destinat per a les signatures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LA MEMORIA EXERCICI 201 9 (1) EXERCICI 201 8 (2)

VI. Activos por impuesto diferido

AcHus: por IMpost aeriE; - v i 5ns <500 Semirneis FHosia s SSAREa & 11600
VIl. Deudas comerciales no corrientes

Deutors comercials NO COFeNtS . .. ............oiuuiiiiaennaiinns 11700
B) ACTIVO CORRIENTE

By - 12000 3.483.229 584.947
I.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Actius no corrents mantinguts peralavenda. ...................o000inn 12100
Il. Existencias

EXISENCIES . . .o\ttt et 12200 7.831 1.789
1. Comerciales

COMBICIAL « . o o v ettt et et e e et et e e e e e e e 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos

Matéries primeres i altres aprovisionaments. . .. ..........c.cooiieiineean. 12220 7.831 1.789
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo

Matéries primeres i altres aprovisionaments a llargtermini . ................. 12221
b)  Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo

Matéries primeres | altres aprovisionaments a curttermini. . ................. 12222
3. Productos en curso

ProdUuCtes @M CUIS . . .o vt ittt et e et e e et e e 12230
a) De ciclo largo de producccion

De cicle llarg de producCio . ... ....oou it 12231
b)  De ciclo corto de produccion

De cicle curt de producCid. . .. . ..ottt e 12232
4. Productos terminados

Prodictes:acabals: ;v vivs ivs cvevins Sriaost e e neyeeig eanigaee ¢ 12240
a) De ciclo largo de producccion

De:cicle llarg:de produccio . weiie direvie fodeie Dok S 2ia8 rasses o 12241
b)  De ciclo corto de produccidn

De:cicle cuttide produicCid s s svamiise dawvns wisiin e wie ey @i § 12242
5.  Subproductos, residuos y materiales recuperados

Subproductes, residus i materials recuperats. . .............ooeii .. 12250
6. Anticipos a proveedores

Besiralos 8 provaltors «oms wessimmes s & s e S e 8 12260
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Deutors comercials i altres comptesacobrar. ......................... 12300 333.473 397.210
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Clients per vendes | prestacions de Serveis . . ..........c.co.vviiiveniirnnns 12310 21.222 20.191
a) Cilientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo

Clients per vendes i prestacions de serveis a llarg termini. . ... .............. 12311
b) Ciientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo

Clients per vendes i prestacions de serveis acurttermini .. ................. 12312 21 222 20 1 91
2. Clientes empresas del grupo y asociadas

Clients empreses del grup i @8sS0CIadES . . . ... vvv v sinns 12320 37.509 20.188
3. Deudores varios

DEUIOIS VAMS . . o o oot vttt et e e e et et e e 12330 33.930 227.079
4. Personal

POISONE! . . . o oo oot e e 12340
5. Activos por impuesto corriente

ACHUS PErimpPOSt COMBNL . . .. .ottt ettt et ettt ie s 12350
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas

Altres crédits amb les administracions pUBGUES - . . . - -« + .+ oo e 12360 11.a 240.812 129.752
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

Accionistes (socis) per desemborsaments exigits ... ......... ..., 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Inversions en empreses del grup i associades a curttermini . . ........... 12400
1. Instrumentos de patrimonio

Instruments de DEIAMONT. . . ... «vsiimis S Eaas vam SEi st a NS B 90s baiaie § 12410
2. Créditos a empresas

Crodits:a:-empreses; i sivevin sevassn piisies gueeae e SEes e e 12420
3.  Valores representativos de deuda

Valors representatius de deute . ... ......oovuiiieniiiien i 12430
4, Derivados

Blofivalss o anam (Oieih Suraei e S e R S s 12440

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comples anuals.

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




BALANCE DE S!TUACIQN NORMAL
BALANC DE SITUACIO NORMAL

NIF:
NIF:

A17015165

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALITER, SA

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LA MEMORIA EXERCICI 2019 1) EXERCIC! 201 8 (2)

5. Otros activos financieros

Altres actius finanCers. . ... vt e 12450
6. Otras inversiones

AHEOE IVOIBIING - o scuiica isin esinssmimi (Rt Pas A S o e ias i 12460
V. Inversiones financieras a corto plazo

Inversions financeres acurttermini. . ................................ 12500
1. Instrumentos de patrimonio

INStruments de Patrimoni. . . .. ... ...t 12510
2. Créditos a empresas

Crédits @ BIMPIeSES. . . . ottt et ettt e e e 12520
3. Valores representativos de deuda

Valors representatius de deute . . . ..ot i 12530
4.  Derivados

DBIVALS . . . . v et e ettt e e e e e e e e 12540
5.  Otros activos financieros

Altres actius fINANCEIS. . . ... ..ot 12550
6. Otras inversiones

AMFES INVEISIONS . . . ..ottt e e 12560
VI. Periodificaciones a corto plazo

Periodificacions a curt termini. . . ................. ... 12600 12.815 19.915
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Efectiu i altres actius liquids equivalents. . .. .......................... 12700 9 3.129.110 166.033
1. Tesoreria

TrBS0BITA ot il s aan SUuE PR DB it e e saraint ioia bepime, ptag wn 12710 341.517 166.033
2. Otros activos liquidos equivalentes

Altres actius liquids equIVaIeNES .. .. ........ ... iuiiuii i, 12720 2.787.593 B
TOTAL ACTIVO (A + B)
TOTALACTIU(A 4 B). -\ oo 10000 7.719.321 4.103.901

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
{2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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NIF:
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DENOMINACIO SOCIAL: v |

VALLTER, SA

\
\

Espacio destinado para las firmas dejlos administradores
Espai destinat per a les signatures dgls administradors

7

NOTAS DE \ /'
LA MEMORIA “\._EJEREICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE 201 9 201 8
PATRIMONI NET | PASSIU LA MEMORIA EXERCICI __________ (1) EXERCICI _________{2)
A)  PATRIMONIO NETO
PATRIMONINET -+ .+ oo+ 20000 4.920.146 461.786
A-1) Fondos propios
FOMS PIOPIS .\ oot v e oot e e e e it a e s 21000 4.920.146 461.786
I Capital
BRBHAL e coonon o st 53 GBS G s 21100 | 10.2 6.470.625 3.441.064
1. Capital escriturado
Capital @SCAPIUIAL . . . . . oot e ettt e et et ea e e e 21110 6.470.625 3.441.064
2. (Capital no exigido)
(CAPBA AO.EXIGR) . vve eosnnm it o s POERS i ey s el g i v 21120
1. Prima de emisién
Prima demissit. .. i e s coiavhn TEVenee Fes v inedE s 21200
ll. Reservas
BBERTYOR i s 3 A A ST S R 21300 | 10.b (2.155) (2.155)
1. Legal y estatutarias
LogalfeslelulBnes ;- formins SUEERTE T TT NS e S SR A 21310
2. Otras reservas
ANTBSTOSBIVES: | .ic i Feoars i MRS R SR s Srsat 21320 (2.1595) (2 159)
3. Reserva de revalorizacion
Reservado ravalorlzacl s ;s i savvuis dvieiean v Sses sy v 21330
4. Reserva de capitalizacion
Roserva de capRaliZact e saersn s e s SV Wi Res i 21350
\"A (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
(Accions i participacions en patrimoni propies) ....................... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicis anteriors ..................coiinvrnnnnnennnnnn 21500 10.c (39629) (1 91 3073)
1. Remanente
ROMENENE . . o et et et e e e e e e 21510 B 82.521
2: (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
(Resultats negatius d'exercicis anteriors) .. .................ooiiveenn. 21520 (39 : 629) (1 -995. 594)
VI. Otras aportaciones de socios
Altres aportacions de SOCIS . . . .............oiiiieiiieiii i 21600
Vil. Resultado del ejercicio
Resultat de I'@XerciCi. . . ... ....ouo et 21700 11.b (1 .508 695) ( 1.064. 050)
Viil. (Dividendo a cuenta)
(Dividend @ COMPIB) .. ... ...ttt e 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
Altres instruments de patrimoninet . . ... .......... ... cccieeianans 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor
Ajusts percanvis de valor . .. ..............iiiiiit i 22000
I Activos financieros disponibles para la venta
Actius financers disponibles peralavenda .......................... 22100
. Operaciones de cobertura
Operacions de CODertUra . .. .............ouiiuuirrnninnrenannnnnnns 22200
ll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Actius no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda........ 22300
IV. Diferencia de conversion
Diferéncia de CONVErsio . .........c..oveiuuiieeeinoanii e eiiianansn 22400
V. Otros
BITS comcin bt S S S e e PR S A SR 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions i llegatsrebuts . . ........................... 23000
B) PASIVO NO CORRIENTE
PASSIUNOD CORRENT . :ivavin vimwioim qme 55inie i asblals e s s i s 31000 948353 916364
I Provisiones a largo plazo
Provisions @ Harg Farmiiil. . .o s s ssmaons sosonis Semssisses e 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Obligacions per prestacions a llarg termini alpersonal. . ................... 31110
Z Actuaciones medioambientales
ACtUBEIONs MEdIamBIBNEAIS. . . .c.cuw vve ssassis wirisisns oo ame i vsm s + 31120
3. Provisiones por reestructuracion
Provisions per re@structUuracio. . . ... ......o.uuein oo 31130
4, Otras provisiones
AITES PIOVISIONS & . vt v v ettt et e e e e et e et et 31140
1. Deudas a largo plazo
Deutes a Harg termini . . .. .........oveenenea e 31200 36.539 4.550
1. Obligaciones y otros valores negociables
Obligacions i altres valors negociables. .. .................cooiivieenn. 31210

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comples anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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NIF; P’
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DENOMINACION SOCIAL: %
DENOMINACIO SOCIAL: v 4V 4

-]
IL-'-/Es lo.destinado para las firmas de los %‘niﬂis!radores \

Espai destinat per a les signatures dels admipistradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE 2019 201 8
PATRIMONI NET | PASSIU LA MEMORIA EXERCICI (1) EXERCICI (2)
2. Deudas con entidades de crédito
Deutesambentifatsde Crédit . . . ............ouuiiiii 31220
3. Acreedores por arrendamiento financiero
Creditors per arrendament financer .. ..............u .. 31230
4. Derivados
Benvals.: sovssmass svpavios SEVGECENE HEUETEE BETETIRIES i e aie 31240
5. Otros pasivos financieros
AllPas passiis fINBACOIS wvuvis s i G viiv il S00 08 ey ST i T 31250 8 36.539 4.550
Ill.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini ... .......... 31300 911.814 911.814
IV.  Pasivos por impuesto diferido
Passius perimpostdiferit ........... ... ... . ... ... . ... 31400
V. Periodificaciones a largo plazo
Periodificacions allargtermini . ................ ... ... ...cccovuu.. 31500
VI.  Acreedores comerciales no corrientes
Creditors comercialsS NO Ccorrents . .............couiiieuiiinensniinn 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo
Deute amb caracteristiques especials a llarg termini . .. ................ 31700
C) PASIVO CORRIENTE
PASSIU CORRENT . ........\\\\\ oo 32000 1.850.822 2.725.751
L Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts per a lavenda . . . .. 32100
1. Provisiones a corto plazo
Provisions acurttermini ...... .. ... ... ... .. ... ... ... ... 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero
Provisions per drets d'emissié de gasos d'efecte hivernacle ................ 32210
2. Otras provisiones
AMMES PrOVISIONS . . - oo v oottt e et et ettt 32220
ll. Deudas a corto plazo
Deutesacurt termini. .. ............ ... ... iiiuiiiinainein.n. 32300 8 156.719 2.960
T Obligaciones y otros valores negociables
Obligacions i altres valors negociables. . .. ..o, 32310
2. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de Crédit . . ... ......ou vt 32320
3. Acreedores por arrendamiento financiero
Creditors per arrendament fin@NCEr ... .. ... ieiiineeennene . 32330
4. Derivados
T N R 32340
5. Otros pasivos financieros
Allres passiusS - AnGRCers ;i «ommitin IoiETns Tl S v e S e Sies e 32350 156.719 2.960
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini. . ... .. ... .. .. 32400 8 1.020.336 2.180.536
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Creditors comercials i altres comptes apagar ........................ 32500 623.426 503.859
1; Proveedores
Proveldars: s cesewne oo sssaiie Sy dopeees i s e TiEeEn i 32510 349.937 196.175
a) Proveedores a largo plazo
Proveidorsa llargtermini ... ... . ... o i i 32511
b) Proveedores a corto plazo
Proveldors & curt terminil. o coon vovcinisi sovana vvssiny iisamne vt as 32512 8 349.937 196.175
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Proveidors, empreses del grup i associades . .............c.c.c.iiniiiinn. 32520 8 3.103 17
3. Acreedores varios
CrEtIOPSIVENS s s ST s 5w ATl S e e 32530 8 205.927 246.270
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Personal (remuneracions pendents de pagament). . .. .................... 32540 8 37.553 30.916
5. Pasivos por impuesto corriente
Passius perimpoSt COMENE . .. ...\ttt e e i 32550
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
Altres deutes amb les administracions publiques . ... ..................... 32560 .a 26.906 30.481
T Anticipos de clientes
Bestretes de ClIeNtS. . .. ..ot 32570
VI.  Periodificaciones a corto plazo 50.341 38.396
Periodificacions acurttermini. .. ........... ... . ..., 32600 . '
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo
Deute amb caracteristiques especials a curttermini ................... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C)
TOTAL PATRIMONINET IPASSIU(A+B+C). ..., 30000 7.719.321 4.103.901

(1

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL
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NIF:
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DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

Espatio destipado para las firmas de los a inlsi'adores
Espai destjnat per a les signatures dels adnjinistradors
NOTAS DE /
LA MEMORIA EJERCICIO _ EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE \ 9/ 2018
(DEURE) / HAVER LA MEMORIA EXERCICI (1) EXERCICI (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONS CONTINUADES
1. Importe neto de la cifra de negocios

Import netde laxifrade negocis. . ......................c.. i 40100 12.a 799.560 825.312
a) Ventas

VBNTES: o 0. sscmemnsans s R AR R T IR DR - 40110
b) Prestaciones de servicios

Prostacions d8 SBIVEIS . . . ... v vttt e e e 40120 799. 560 8253 12
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding

Ingressos de caracter financer de les societats holding . .. ................. 40130
2 Variacion de existencias de productos terminados y en curso

de fabricacién

Variacié d'existéncies de productes acabats i en curs de fabricacié . . .. .. 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo

Treballs realitzats per I'empresa peral sewactiu. .. .................... 40300
4. Aprovisionamientos

Aprovisionaments. . . .. .... . 0 i Siesdi ViR e eii s i e e e s s eaae 40400 1 2 b (466991 ) (387931 )
a)  Consumo de mercaderfas

COnSUm do-MerCaderias . i« vis v ivs drivsiis s s s Wit 40410
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Consum de matéries primeres | altres matéries consumibles. . . ............. 40420 12.b (24755) (36 1 53)
c) Trabajos realizados por otras empresas

Treballs realitzats per altres @MPreSes . ... ....ovveireriiieennnnineanns 40430 12.b (442 2 36) (3 51. 778)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos

Deteriorament de mercaderies, matéries primeres i altres aprovisionaments ... | 40440
5. Otros ingresos de explotacién

Altres ingressos d'explotacio . ............. ...t 40500 168.367 136.948
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Ingressos accessoris i altres de gestid corrent . .. .. ............ ..., 40510 168.367 136.948
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Subvencions d'explotacio incorporades al resultat de l'exercici . . ............ 40520
6. Gastos de personal

Despesesdepersonal . ... ...........ccoiiiiianiinaii s 40600 12.c (589985) (525 11 4)
a) Sueldos, salarios y asimilados

Sous, salaris 1 @ssIMilats. . . ... ...t 40610 (455 1 91) (399869)
b) Cargas sociales

CAMMBgUES SOCIAIS . . . . oo\ttt e et et i e 40620 (1 44, 794) (1 25245)
c) Provisiones

oY o Y- 40630
7. Otros gastos de explotacion

Altres despeses d'explotacit. . .. ...t 40700 (666942) (498-630)
a) Servicios exteriores

SEIVEIS @XIBIIONS . . . ittt 40710 12.d (65261 8) (485807)
b)  Tributos

L 40720 |11.d (14.324) (12.823)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Pérdues, deteriorament i variacid de provisions per operacions comercials . ... | 40730
d) Otros gastos de gestion corriente

Altres gastos de gestio COMBRt . .. .« v oiiiai ivve s vvsn e s ninnny 40740
e) Gastos por emision de gases de efecto invernadero

Despeses per emissié de gasos d'efecte hivernacle ...................... 40750
8. Amortizacion del inmovilizado

Amortizaci6 de I'immobilitzat. . .. ......... ... .. e 40800 (645 ' 849) (640640)
9, Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Imputacié de subvencions d'immobilitzat no financerialtres. ........... 40900
10. Excesos de provisiones

EXCOSS0S A8 PPOVISIONS: . o:..o vioiiivics iy susivraiarson sl s s oiileisrs siesastssis afons wansts 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Deteriorament i resultat per alienacions de I'immobilitzat . . . ............ 41100 (35 637) 5.001
a) Deterioro y pérdidas

Deteriorament i PErdUBS . . ...t 41110
b) Resultados por enajenaciones y otras

Resuitals per allenacions i @ires. . . ....ccoviivienerienernneenanian 41120 (35 637) 5.001
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las sociedades

holding

Deterioraci6 i resultats per alienacions de l'immobilitzat de les societats holding . . | 41130

(1)
@

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al quai van referits els comptes anuals.

Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF: Xz /
DENOMINACION SOCIAL: e Y \
DENOMINACIO SOCIAL: ~< |

VALLTER. SA c

tinat per a les signatures dels admijnistradors \\ y '/
. &
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER LA MEMORIA EXERCICI 201 9 (& )] EXERCICI 2018 (2)
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
Diferéncia negativa de combinacions denegoci....................... 41200
13.  Otros resultados
Altres resultats ............................................... 41300 (71.218) 21.004
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+3+9+10+11 +12+13)
RESULTAT D'EXPLOTACI
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)..................... 49100 (1-508-695) (1-064-050)
14.  Ingresos financieros
Ingressos financers ................ ... ... i 41400
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
De participacions en instruments de patrimoni . . .. .............c.c.ooiuuinn. 41410
a 1) Enempresas del grupo y asociadas
En empreses del grup i @ssociades .. .............c.uuiiiiinn.. 41411
a2) En terceros
ENABMEeRS s i SR S S TR Lisli bime s nann ot 41412
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
De valors negociables i altres instruments financers ... ................... 41420
b 1) De empresas del grupo y asociadas
D'empreses del grup i @ssociades . ... .........oviiiiiiii i 41421
b 2) De terceros
DEABICBIS i viammmwsne o immmvia e T W RS TOTREE U 41422
c) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero
Imputacit de subvencions, donacions i llegats de caracter financer .......... 41430
15.  Gastos financieros
Despeses fINANCEres. . . ... ...y it 41500
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Per deutes amb empreses del grup { associades . . ..............ciiiii.. 41510
b) Por deudas con terceros
Pordeutos amb roers . cuvwon o iw ot an @il i aitie 8 aasaid b B o 41520
c) Por actualizacion de provisiones
Pelr attializacio 08 DIOVISIONS: ..« s sieuins stiisics S5 oiiests o wrein i o 41530
16.  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Variacid de valor raonable en instruments financers . .................. 41600
a) Cartera de negociacion y otros
CAHGIE 8 NECOCIAI0 FAIIBE 1vvs avommemnmims e b 4B S SEEs Sorsms 41610
b) Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la
venta
Imputacio al resultat de l'exercici per actius financers disponibles per a la
VBT, .. oottt et et e e e 41620
17.  Diferencias de cambio
Diferéncies de Canvi. .. ...............ouuiiiii 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers. . . ... ... 41800
a) Deterioros y pérdidas
Deterioraments i DErduBS . . ... ... 41810
b) Resultados por enajenaciones y otras
Resultats per alienacions i @lfres. . ... . ....vuein s iiiineennaes 41820
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero
Altres ingressos i despeses de caracterfinancer....................... 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros
Incorporacio a l'actiu de despeses financeres . ............ccovivivuinann 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
Ingressos financers derivats de convenis decreditors . . . ................... 42120
c) Resto de ingresos y gastos
ROSta dingross0s | BBPBSHE e cniyas e vl s Saiae woes 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 + 18 + 19)
RESULTAT FINANCER (14 + 15+ 16 +17+18+19) .................... 49200
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 +A.2) 064 050
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (A1 +A.2) .. ..., 49300 11.b (1.508.695) (1. ’ )
20. Impuestos sobre beneficios
IMPOSIOS S0DIE DORNGIICIE v vounw o i share REmREITaNE AT (AT 41900
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3 + 20)
RESULTAT DE L'EXERCICI PROCEDENT D'OPERACIONS CONTINUADES
(AB+20) ..o 49400 (1 '508'695) (1 '064'050)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. | Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.3
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

NIF:
NIF: | A17015165

DENOMINACION SOCIAL: 3 §
DENOMINACIO SOCIAL:
VALLTER SA acio dgStinado para las firmas de los admirjistradores

Egpai deétinat per a les signatures dels adminigtradors

/
—
NOTASDE . - <
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER LA MEMORIA EXERCICI 201 9 (Q)] EXERCICI 2018 (2)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
OPERACIONS INTERROMPUDES
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos
Resultat de I'exercici procedent d’operacions interrompudes net
QMPOSIOS . . . .ttt ettt e 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 21)
RESULTAT DE L'EXERCICI (A.4 + 21) 49500 (1 -508-695) (1 -064-050)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. ! Exercici anterior.




B

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

PN1

ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio / Estat d'ingressos i despeses reconeguts en I'exercici

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL: 4

VALLTER, SA

A17015165 \

stinado para las firmas de los ad
Espai destinal per a les signatures dels admi

inistradores

2%

i

tradors

NOTAS DE
LA MEMORIA
NOTES DE
LA MEMORIA

EJERCICIO

EXERCcICI 2019

EJERCICIO

(1) EXERCICI 2018 (2)

A)

l.
1:
2.
18

VI.

Vil

B)

VIIL.
1.

2

Xl
XL

Xl

)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET

Por valoracién de instrumentos financieros

Per valoracio d'instruments financers. .. .............................
Activos financieros disponibles para la venta

Actius financers disponibles per a la venda
Otros ingresos/gastos

Alras ingreSSoS/BSPBBES « v vowwn v vy e s e sToN G TR i S
Por coberturas de flujos de efectivo

Per cobertures de fluxos d'efectiu. . . ............cccviiviiineviinonn,
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Subvencions, donacions i llegats rebuts .. ...........................
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Per guanys i pérdues actuarials i altres ajusts. .. ......................
Por activos no corrientes y pasives vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda. .. ..
Diferencias de conversion

Diferéncies de conversié
Efecto impositivo

Efecte impositiu. .. ... ... ... .. . . ...

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO (I + Il + Il + IV + V + VI + VII)

TOTAL INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT
EN EL PATRIMONI NET (1 + 11 + Il + IV + V + VI + Vi)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

Por valoracién de instrumentos financieros

Per valoracio d'instruments financers. .. .............................
Activos financieros disponibles para la venta

Actius financers disponibles peralavenda. .............................
Otros ingresos/gastos

Allres ingressos/despesesS. . ... ...t e
Por coberturas de flujos de efectivo

Per cobertures de fluxos d'efectiu. . .................................
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Subvencions, donacionsillegatsrebuts .............................
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents i passius vinculats, mantinguts per a la venda . . . ..
Diferencias de conversion
Diferéncies de conversié

Efecto impositivo
Efecto Imposlti. : .. vovcvs v Sos s v il d 0 sivien I Ee o sasa

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VI + 1X + X + XI + X1 + XIII) )

TOTAL TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

WL e i e e A —

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C)
TOTAL D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A+ B + C)

59100

(1.508.695) (1.064.050)

50010

50011

50012

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50081

50082

50090

50100

50110

50120

50130

59300

59400

(1.508.695) (1.064.050)

(1)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Estat total de canvis en el patrimoni net

PN2.1

NIF:
NI 117015165

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

vd

\\

-~

Espacio destinado parg Jas fi

D F

s administradores
Espai destinat per a le§ signalures dgls administradors

CAPITAL
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIA ) PRIMA DE EMISION
ESCRIPTURAT (NO EXIGIT) PRIMA D'EMISSIO
o1 \ _~ 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO =
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 27 (1)......ovnniinnn 511 3.441.064
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
2017 ()T BrEOFIORR s isss s sl e SSaBa VO ATSnats 3 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de l'exercici 7 (1) i anteriors . ... .. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 3 441.064
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI > @2)........ 514 i g
. Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts .. ................. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ..................... 516
1. Aumentos de capital
Augments de capital. . ............ .. i 517
2. (-) Reducciones de capital
(C) Retlcaions de: GapHAY: .« swwiss wsmsss swsmes sz 518
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio nete (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversit de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). .. .................. 519
4. (-) Distribucion de dividendos
() Distribucié de dividends . ...........ccoviiieiiiineen.. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). ... ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios
Increment (reduccic) de patrimoni net resultant d'una combinacic
B NOGOGCHS s siis vass wisivls St s bt S st St 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris . . ................. 523
Il. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . ..................... 524
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. ............... 531
2. Ofras variaciones
ANres VAMBCIONS s cxvs s sivainns variimsls vt v & w0 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI **'® RYeovanss srisas 511 344 1 064
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici ¢ (-3 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de l'exercici | R 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 3.441.064
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 2 [ Pr— 514 ’ %
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . ................. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ..................... 516 3 . 029 - 561
1. Aumentos de capital
Augments de cagital .................................... 517 5.967.055
2. (-) Reducciones de capital
(=) REdUocions de capifal . wsuxss wwppnms i emmmns i s 518 (2 .937 -494)
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . . .................. 519
4. (-) Distribucion de dividendos
() Distribucit de dividends ..........vveuiiiiiaiiinsienes 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). ... ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacio
8 BOOIS: & s S s s s ST 522
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris . .................. 523
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. ... ................... 524
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. ............... 531
2. Otras variaciones
Altres VaNAcIoNS . . . ... oot 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI % (3)............... 525 6.470.625
(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. !

Reserva de revaloritzacié de la Llei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacid diferents de la Llei 16/2012 hauran de detallar la norma legal en la qual es basen.

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.2 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.2



VIENE DE LA PAGINA PN2.1 | VE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL

Estat total de canvis en el patrimoni})e“\

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

A17015165 ’

B) Estado total de cambios en el pa{ﬁ:qonio neto /

—

| \
spacio destinado para las ﬂg—mas de los administradores

fspai déstinat per a les signa‘!bres dels administradors

(ACCIONES Y PARTICI|

\CIONES

EN PATRIMONIO PROPIAS)

RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

RESERVAS (ACCIONS | PARTICIPACIONS 4~ RESULTATS D'EXERCICIS
RESERVES EN PATRIMONI PROPIES) ANTERIORS
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO = = =
) IC
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 17 () 511 (2.155) (976.593)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
17 L T 512
Il.  Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici 17 (1) i anteriors ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI ¢ (2).... ... 514 (2.155) (976.593)
I.  Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . ................. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris .. ................... 516
1. Aumentos de capital
Augmentsdecapital. . .......... ... 517
2. (-) Reducciones de capital
(=) Reduccions de capltal. ... coowswms sue vais saiva saanas 5o 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de cbligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ................... 519
4. (-) Distribucion de dividendos
() Distribucio de dividends . ...............c.cccvueuoi... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes) . . .. ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacio
A6 RBLDGIR (rvmvn G50 Sams L SO EEE SR SR AR e b 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris . .................. 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. .. ..... ... ............ 524 (936480)
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . ................ 531
2. Otras variaciones
Altres variacions . . . . ... i e e 532 (936 480)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
| : SALDO, FINAL DE L'EXERCICI =0 @) 511 (2 1 55) (1 91 3-0?3)
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
[ Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2 {3 JP—— 512
. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de I'exercici °'® R 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 20 @) onis. s 514 (2- 1 55) (1 91 3-073)
I.  Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . ................. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ..................... 516 2.937.494
1. Aumentos de capital
Augments.de capltal.: i.ciovin svvvenn svs i seeees i 517
2. (-) Reducciones de capital
(-) Reduccionsde capital. ... .........ccoiiiiiiiiiai.. 518 2.937.494
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ... ................ 519
4. () Distribucion de dividendos
(~) Distribucid de dividends . .....v.vvv e viniieeiiivenine, 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . . . .. 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccit) de patrimoni net resultant d'una combinacio
A8 NEGOCIS . o it ettt e 522
7. Ofras operacicnes con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris ................... 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . ..................... 524 (1 064050)
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. ............... 531
| 2. Otras variaciones
| Alfres variacions . .. .......... ... i 532 (1 064050)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
) SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 20 (Bievmme e v 525 (21 55) (39629)
(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).
(4) Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. /

Reserva de revalontzacio de la Liel 16/2012, de 27 de desembre, Les empreses acollides & disposicions de revaloritzacio diferents de la Liei 1672012 hauran de detallar fa norma legal en la qual es basen.

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.3 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.3
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B

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL

NIF:

N |A17015165

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Est;-t total de canvis en el patrimoni net

OTRAS APORTACIONES
DE SOCIOS
ALTRES APORTACIONS
DE socIs

/

| /7
RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTAT DE L'EXERCICI

(DIVIDENDO A CUENTA)
(DIVIDEND A COMPTE)

07

08

09

A)
I

.

E)

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _zo17 () s v
Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2017 (VL Eaplariors. o oo o anvs bl s e e e
Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici 2017 (1) i anteriors ......
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 20t L [——
Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . .. ................
Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris . ....................
Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .. ........ ..o
(—) Reducciones de capital

(=) Reduccions decapital. ........oveuiiionennannnneneans
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversio
d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
(~) Distribucién de dividendos

(-) Distribucié de dividends . .............ovviiiinriian.
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). ... ...
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacio
GO ROGOCIE! s w S v e Vi e S R S S
Otras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris . ..................
Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. .. ....................
Movimiento de |a reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .................
Otras variaciones
AllBS VANBCIONS o s goni sten gueian s ERNOsa Maassss o
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI 201 12 ceieiiea EVeag
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2012 2).......
Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de l'exercici s R Jwssiswmasrema s
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _01¢ (B s s
Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris .....................
Aumentos de capital
Avgments de Caplal. . . . vie s evmmns s s s emmaee s
(-) Reducciones de capital

() Reduccionsdecapital. . ............civvviiiininn.
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversit de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). .. ..................
(—) Distribucion de dividendos

(=) Distribucié de dividends . ........c...iiiiiiiiirnniines
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . ... ..
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios

Increment (reduccic) de patrimoni net resultant d'una combinacié
GO NBGOCIR .. o 0 opminie visin s simoimnn wrssw aumnce vmmimcss v s e s
Otras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propiefaris . ..................
Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. ......................
Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) .. ...............
Otras variaciones
ANrES VBIHACIONS . 1+ vvn s vt nonnin nves woncnssonis sibis b0 40 60300
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCIC] (1<) I

51

(936.480)

512

513

514

(936.480)

515

(1.064.050)

516

517

518

519

520

521

522

523

524

936.480

531

532

936.480

511

(1.064.050)

512

513

514

(1.064.050)

515

(1.508.695)

516

517

518

519

520

521

522

523

524

1.064.050

531

532

1.064.050

525

(1.508.695)

(1)
(2
(3)
]

Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).
Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dicembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. !
Reserva de revaloritzacié de la Llei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Llei 16/2012 hauran de detallar la norma legal en la qual es basen.
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B

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMON)'NET NORMAL

PN2.4

NE |A17015165

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

2k

Espacio destinado para 185 firmas de los administratiores

B) Estado total de cambios en el patrimoniojneto | Esi ttotal de canvis en el patnmom net
z-

<

Espai destinat per a les slgnatures dels administradors

7

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO
ALTRES INSTRUMENTS
DE PATRIMONI NET

AJUSTES POR‘QAMBIOS__/

AJUSTS PER CANVIS
DE VALOR

SUBVENCIONES, DONACIONES
Y LEGADOS RECIBIDOS
SUBVENCIONS, DONACIONS
ILLEGATS REBUTS

10

11

12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI =7 (AN s oz &
l.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

Lald (1) FarBrions :ovousa voisssie VROV BEVERE §
Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de l'exercici 17 (1) i anteriors ... ...
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCIC] s @)........
I.  Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris .....................
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapital. . ......... ... .. i
2. (-) Reducciones de capital

() Reduccionsdecapital. . ...........ccovuuiiininnnannn.
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligacicnes, condonaciones de deudas)

Conversit de passius financers en patrimoni net (conversio

d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
4. (=) Distribucion de dividendos

(=) Distribucié de dividends . ..............c.cccuviiviiein..
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes). ... ...
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacién de negocios

Increment (reduccié) de patrimoni net resultant d'una combinacio

B DEGOGCIR 5 vumss s sty s (o ST SR i 57, s
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris . ..................
lll. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. . .....................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. ...............
2. Otfras variaciones

Allres Varaolons . vc.sov i svniimne die s vae o snEReE i
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI =® @)
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criteri en I'exercici 2% 2).......
Il.  Ajustes por errores del ejercicio

Ajusts per errors de l'exercici 2% (2)................
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI 20® (8): cuvs wsiea
l.  Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . . .................
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris .....................
1. Aumentos de capital

AUGmMBRIS OO COPIBY v give wossumsso nommmmsssyrome sk
2. (-) Reducciones de capital

(=) Reduccions de capital. .v.cveuwovisiians visenan ovi v
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversio

d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
4. (-) Distribucién de dividendos

() Distribucié de dividends . ... .......oouuieineienneion..
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes). .. .. ..
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacic

QERNGGOGTS i G S e SV SRR B T e
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris . . .................
lll. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. .. ....................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) .. ...............
2. Otras variaciones

Alres variacions . . . ...
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI = (3o

M

512

513

514

515

516

§17

518

519

520

521

522

523

524

531

532

511

512

513

514

515

516

517

518

519

520

521

522

523

524

531

532

525

(1) Ejercicio N-2. /| Exercici N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalonzacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la gue se basan. /
Reserva de revalontzacio de la Liel 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Liei 16/2012 hauran de detailar la norma legal en la qual es basen.
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DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

pacio deslnaﬁaé las firmas de jJos administradores

Espai destinat per a 18§ signatures d Is administradors /
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A)

TOTAL \ P
TOTAL i -~

13

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L’EXERCICI ' P camecaims v
Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2017 (1) fanfterlors . ...........oioiiiiiiiioneenans
Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de l'exercici *7 (1) i anteriors . .....
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI *# (2): ciasaass
Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris .....................
Aumentos de capital

Augments de Capial o v ssasiic s i e
() Reducciones de capital

() Reduccionsdecapital . . .................. .. il
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de dettes). . ...................
() Distribucién de dividendos

(=) Distribucit de diddBNNS v v vmin srvimmwnzames s e s wres
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . . ...
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios

Increment (reduccic) de patrimoni net resultant d'una combinacio
OO NEGOLIS o wocsvoninin vinmns mmn sn masms bn.e aisis sb 6 000850 5154
Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris . ..................
Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. .. ....................
Movimiento de |a reserva de revalorizacién

Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) .. .. .............
Otras variaciones

Alres variacions . ... ...
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI =0 () P,
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criteri en I'exercici _2°'® |2 [ ——
Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de I'exercici 05 (2
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI **'® Foven o
Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . . .................
Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris .....................
Aumentos de capital

Atgments:de capiial, seuepnimn siininss SRR FETENSEER o
() Reducciones de capital

(-) Reduccionsdecapital. . ...............ccoiiiiiiiin..
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversio de passius financers en patrimoni net (conversio
d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
(-) Distribucién de dividendos

(-) Distribucié de dividends ..............coviiiiiaiin..
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). ... ...
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios

Increment (reduccié) de patrimoni net resultant d'una combinacic
B NEGOCIS o vt ettt et e
Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris .. .................
Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. . .....................
Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. ...............
Otras variaciones

Allres VarAaGCIoNS . ... v vve vorv v win caacma vovsmes e e
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI ¢ [} [P —

511

1.525.836

512

513

514

1.5625.836

515

(1.064.050)

516

517

518

519

520

521

522

523

524

531

532

511

461.786

512

513

514

461.786

515

(1.508.695)

516

5.967.055

517

5.967.055

518

519

520

521

522

523

524

531

532

525

4.920.146

Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici af qual van referils els comptes anuals (N).

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. /
Reserva de revaloritzacic de la Llei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Llei 16/2012 hauran de detallar la norma legal en la qual es basen.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU NORMAL

N | A17015185
3 {
DENOMINACION SOCIAL:

DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

Espacio destinado para las firl

s de los admini

ores

Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EM\ERCICIU EJERCICIO
NOTES DE N 94 9 e
LA MEMORIA EXERCICI 2 (1) EXERCICI 201 8 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLQTACION

FLUXOQS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

Resultat de I'exercici abans d'impostos. .. ............................ 61100 (1 '508'695) (1 '064'050)
2. Ajustes del resultado

Ajusts del resultat. .. ............. .. ... 61200
a) Amortizacion del inmovilizado (+)

Amortitzacio de I'lmmobilitzat (+) . ............oueiiii e 61201 645.849 640.640
b)  Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

Correccions valoratives per deteriorament (+/=). .. .....c..coveiiiin .. 61202
c) Variacion de provisiones (+/-)

Variacid de provisions (+/=). . .. c. o iv i i i i s e e e 61203
d) Imputacion de subvenciones (—)

Imputacls de sUbvenCions (=) i swsemmm vas saiaiss e Vv VRS0 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 35.637 -

Resuiltats per baixes i alienacions de l'immobilitzat (+/=) .. .................. 61205 .
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/~)

Resuitats per baixes i alienacions d'instruments financers (+/=) . ............. 61206
g) Ingresos financieros ()

INGrOSSOS TINANCOES () v s s wameriig e smie v e o B e i 61207
h)  Gastos financieros (+)

DESHESEE HAENEEIGE [B)5 n wuwmsmnwem st e svs SSi ERERS R s 61208
i)  Diferencias de cambio (+/-)

DS ACIOR ABERNVE A s v vt Femas s R VAT A e 61209
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

Variacié de valor raonable en instruments financers (+/<) . . ................. 61210
k)  Otros ingresos y gastos (—/+)

Altres ingressos I deSpeses (=/+) . .. ......cu.viin i e 61211
3. Cambios en el capital corriente

Canvis en el capital COFrent . . ......... ... ....viuiueiiiiinianinen... 61300
a) Existencias (+/-)

EXISIENCIBS (/=) . . . oo 61301 (6 042) 4.712
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)

Deutors i altres comptes a cobrar (+/=). . .. .. ... it 61302 63.737 (1 76243)
c) Otros activos corrientes (+/-)

Altres achius COMEnts (+/=) .. .\ttt e e e 61303 7.100 (3442)
d)  Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)

Creditors i altres comptes @ Pagar (+/=) . ... oot 61304 273.326 185.434
e) Otros pasivos corrientes (+/—)

Altres passius COMMENtS (4/=) . . ..o\ttt e e 61305 11.945 7.449
f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

Altres actius i passius no Corrents (+/=) ... ......oouuieuiiiiiiinanans 61306 32.068 (31 95)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Altres fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacio. .. .................. 61400
a) Pagos de intereses (-)

Pagaments dinteressos (=), .« .o it ci v anan et e e e as e ey 61401
b) Cobros de dividendos (+)

Cobraments de dividends (+) . ......................... N .... | 61402
c) Cobros de intereses (+)

Cobraments dinteressos (. s e sesme svs soie v SRR 1 61403
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

Cobraments (pagaments) per impost sobre beneficis (—/+) ... ............... 61404
e) Otros pagos (cobros) (-/+)

Aitres pagaments (CODBraments) (—/*+) . . ......ovuruoruier et nannis 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

Fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié (1+2+3+4).............. 61500 (445075) (408695)

(1) Ejercicio al que van refenidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referils els comptes anuals.

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU NORMAL

F1.2

NIF: /
NIF: [A17015165 /

DENOMINACION SOCIAL: £/
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

Esplacio destinado para \asg‘lrmas de los administradores .,/‘/
/ ipai destinat per a les sighatures dels administradors i
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LA MEMORIA EXERCICI 2019 (1) EXERCICI 2018 (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
6. Pagos por inversiones (-)

Pagaments perinversions (=) .................. it
a) Empresas del grupo y asociadas

Empreses del grup i @sSOCI8UES . . .. ..ot
b) Inmovilizado intangible

Immobilitzat intangible . vreeeei T T T DT TR T RS NG TR e e
¢) Inmovilizado material

Immobiitzat matenal. . .. ... vsn v iosavs s sime iie vaiveine elsEie s s e s
d) Inversiones inmobiliarias

Inversions iMmobIliAres . .. ... ...t i e
e) Otros activos financieros

Altres actius finanCers. .. ... iu e ie i
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta

Actius no corrents mantinguis pera venda. .. ...
g) Unidad de negocio

Uniat de-nBgocT . st ivdveie e S8R, SR ity oo i S s v st
h) Otros activos

ANIGS AOHUS s e vmesnesi vnrsa it SRR VR e e
7. Cobros por desinversiones (+)

Cobraments per desinversions (+) . ..................oiiiiiiiiiiai
a) Empresas del grupo y asociadas

Empra8es ol grup T EBROTIATES ¢ v s e v sismims s s ism s s a5
b) Inmovilizado intangible

IO IHZaE IMANGHBIE -xo v an susaismsismms oo o e SRS AT RS “sls
c) Inmovilizado material

TnTODINZEE TRBIBIIE fccon s simissms e . e T €S SAsE B BRSO
d) Inversiones inmobiliarias

Inversions ImMmOBIANES « . . ovuu vivia v iin vrvrrnn viaesir e smasie ey
e) Otros activos financieros

AIOE BOHUG TINBICTIS v vs v svmmin wetmimmmin o6 omos s e Sarmese o n e am
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta

Actius no corrents mantinguts pera venda. . . ............aiiiaiin
g) Unidad de negocio

Unitat de NBgOCT .. . ..ot e et e
h)  Otros activos

AMreS 8CHUS. . . . . oot v etmee e ot se e taee s
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)

Fluxos d'efectiu de les activitats d'inversio (6 +7) ......................

62100

62101

62102

(1.398.703)

(233.305)

62103

62104

62105

62106

62107

62108

62200

62201

62202

62203

536

62204

62205

62206

62207

62208

62300

(1.398.703)

(232.769)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU NORMAL

F1.3

NF |A17015185

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

VALLTER, SA

Espacio degltinado para las ﬁrml de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCI?P-' EJERCICIO
NOTES DE 7
LA MEMORIA EXERG#Cf'zﬁ 9 ) EXERCICI 2018 (2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobraments i pagaments per instruments de patrimoni .. ............... 63100
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
Emissio d'instruments de patrimoni (+). . .. ... 63101 3.867.000 -
b)  Amortizacién de instrumentos de patrimonio ()
Amortitzacié d'instruments de patrimoni (=) .. ... 63102
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
Adquisicio d'instruments de patrimoni propi (=) ... ... 63103
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
Alienacid d'instruments de patrimoni propi (+) .. ...t 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
Subvencions, donacions illegats rebuts (+) .. ...t 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Cobraments i pagaments per instruments de passiu financer ............ 63200
a) Emisién
EIHBEH wocvsiscin v issrssin Socammials shs s e i i SRR ST s 63201
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
Obligacions i altres valors negociables (+). . . ........oiviiiinnn.n. 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+)
Deutes amb entitatsde crédit (+). . ...t 63203
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Deutes amb empreses del grup iassociades (+). . ...........oovivnnn. 63204 939.855 715.340
4. Deudas con caracteristicas especiales (+)
Deutes amb caracteristiques especials (+) .. ........vvrerrnnnan 63205
5. Otras deudas (+)
AOHEE OIS [F )i soommaumn wosmiesiesis w s sl s s 63206
b)  Devolucién y amortizacion de
DOVOIICIO T EOTIEACIO OB« s sovnicisnse soven vnmmssimn <ierosuti S s W e e 63207
1. Obligaciones y otros valores negociables ()
Obligacions i altres valors negociables (=) ........c.oovvivriiinnnnee. .. 63208
2. Deudas con entidades de crédito ()
Deutes amb entitats de crédit (=) . .. ... 63209
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (—)
Deutes amb empreses del grup i associades (=) ... .......oovvrin, 63210
4. Deudas con caracteristicas especiales ()
Deutes amb caracteristiques especials (=) ...............c00veiiin.. 63211
5. Otras deudas (—)
ARFES BBULES (=) .+ o oo e e e e e e e e e e e e e 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio
Pagaments per dividends i remuneracions d'altres instruments
e PAFMONI. . .. .o\ttt 63300
a) Dividendos (-)
DIVTBNES () ses i s PSarar st e R T, M e e e 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio ()
Remuneraci6 d'altres instruments de patrimoni (=). .. .. ..., 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11)
Fluxos d'efectiu de les activitats de finangcament (9+ 10+ 11) ............ 63400 4.806.855 715.340
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Efecte de les variacions dels tipusdecanvi . .......................... 64000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+D) 6
AUGMENT/DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS
(TETEIREDN vovmommzeroemmmi wommE e T GOmRss M RS 65000 2.963.077 73.876
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectiu 0 equivalents al comengamentde ['exercici ..............c.cccvuiiuen... 65100 166.033 92.157
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio
Efectit 0 equivalents al final de I'exercici .. ..........oouiiueiinniiiianannn 65200 (3 129.11 0) (1 66033)

(1
()

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




'@ \/allt””

ESQUI i MUNTANYA

RIPOLLES

Memoria

31 de desembre de 2019




a)

b)

c)

VALLTER, S.A.
Memoria dels Comptes anuals
31 de desembre de 2019
(Expressada en euros)

Informaci6 general i activitat de la Societat

Vallter, S.A. (en endavant la Societat) va ser constituida el 3 de novembre de 1968 com a societat
anonima per temps indefinit sota la denominacié social Vallter, S.A. El seu domicili social i fiscal
actual es troba a I'Estacio d’esqui Vallter 2000, a Setcases a Girona.

L'objecte social de la Societat, tal i com s’estableix als seus Estatuts Socials és el segiient:

o Explotacidé de l'estacié d’esqui Vallter 2000, situada al terme municipal de Setcases
(Girona), per la concessié administrativa a favor de la Societat, atorgada pel municipi de
Setcases per un periode de cinquanta anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974.

La Nota 13 de la present memoria recull les operacions amb les empreses del grup.
Bases de presentacio dels comptes anuals
Imatge fidel

Els comptes anuals s’han preparat a partir dels registres comptables de la societat, i s’han presentat
d’acord amb el Pla General de Comptabilitat, aprovat per Reial Decret 1514/2007, de 16 de novembre,
i les modificacions incorporades per Reial Decret 1159/2010 i Reial Decret 602/2016, pel qual
s’aprova el Pla General de Comptabilitat i les disposicions legals en matéria comptable obligatories,
amb objecte de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera, dels resultats de la
societat esdevinguts durant el corresponent exercici, aixi com la veracitat dels fluxos d'efectiu
incorporats en l'estat de fluxos d’efectiu, i d’acord a I'Ordre VEH/6/2019, de 15 de gener, de
comptabilitat de la Generalitat de Catalunya en matéria pressupostaria, aixi com de les pertinents
instruccions realitzades per la Intervencié General, la Direccié General de Pressupostos i la Direccid
General del Patrimoni de la Generalitat de Catalunya. Els comptes anuals inclouen el balang, el
compte de pérdues i guanys, l'estat de canvis en el patrimoni net, l'estat de fluxos d’efectiu i la
memoria a 31 de desembre de 2019, comparatiu amb 31 de desembre de 2018.

Els comptes anuals de la Societat de 'exercici 2019 han estat formulats per 'Organ d’Administracié
i es sotmetran a l'aprovacio de la Junta General d’Accionistes, estimant-se que seran aprovats sense
cap modificacio.

Principis comptables no obligatoris aplicats

No s’han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors de la
Societat han formulat els presents comptes anuals tenint en consideraci6 la totalitat dels principis
i normes comptables d’aplicaci6 obligatoria que tenen efecte significatiu en els comptes anuals.
No existeix cap principi comptable que, essent significatiu el seu efecte, s’hagi deixat d’aplicar.

Aspectes critics de la valoracié i estimaci6 de la incertesa

No existeixen dades rellevants sobre I'estimaci6 de la incertesa a la data de tancament de 'exercici,
per no haver associat cap risc important que pugui suposar canvis significatius en el valor dels
actius o passius en 'exercici segiient que no estiguin comptabilitzats.

Els Administradors estimen que no existeixen riscos d’incertesa importants, excepte els
comentats en l'apartat segiient, relatius a esdeveniments o condicions que puguin aportar dubtes
significatius sobre la possibilitat que la Societat segueixi funcionant normalment.~_~




VALLTER, S.A.
Memoria dels Comptes anuals
31 de desembre de 2019
(Expressada en euros)

Principi d'empresa en funcionament

La Societat disposa d’un fons de maniobra positiu, és a dir, la diferencia entre I'actiu corrent i el
passiu corrent és de 1.632.407 euros (2.140.804 euros de fons de maniobra negatiu a 31 de
desembre de 2018). Addicionalment cal dir, que la major part del passiu corrent correspon a
1.020.336 euros (2.180.536 euros a 31 de desembre de 2018) que la Societat té pendent de
pagament a Ferrocarrils de la Generalitat. Sense tenir en compte aquest deute amb empreses del
grup, el fons de maniobra a 31 de desembre de 2019 seria positiu en 2.652.743 euros.

A 31 de desembre de 2018, la Societat tenia un desequilibri patrimonial mercantil perqué el
patrimoni net mercantil estava per sota de la meitat del capital social i s’estaria en el que disposa
P'article 363 de la Llei de Societats de Capital.

Amb data 26 de juny de 2019, la Junta General d’Accionistes de la Societat va aprovar una
reduccié de capital per import de 2.937.494 euros equivalent a una reducci6 de 0,25 euros per
acci6. Es redui el valor nominal de cada accié que passa de 0,41 euros a 0,06 euros de valor
nominal. La reducci6 de capital no dona lloc a reemborsament o condonacié d'obligacions
econdmiques als accionistes, si no que es va utilitzar per eixugar pérdues procedents d’exercicis
anteriors. Addicionalment, en la mateixa data, els accionistes varen acordar un augment de
capital per aportacié dineraria per valor maxim de 7.741.052 euros mitjangant 'emissié de fins a
129.017.527 noves accions.

Amb data 17 de setembre de 2019, es confirma en Junta General d’Accionistes que Ferrocarrils de
la Generalitat de Catalunya (FGC) va desemborsar 3.867.000 euros com a ampliaci6 de capital
per aportaci6 dineraria en els termes acordats per la Junta General de data 26 de juny de 2019 i
es va adjudicar 64.450.000 noves accions. Addicionalment, en la mateixa data els accionistes
acordaren la proposta de augment de capital social no dinerari formulada pel Consell
d’Administracié per import de 2.100.055 euros, per mitja de la compensacié dels credits que
ostenta I'accionista Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya davant Vallter, S.A., resultant
I’emissié de 35.000.909 noves accions subscrites per FGC. Els crédits eren almenys 25% liquids,
vencuts i exigibles i el seu venciment no és superior a 5 anys, acomplint el requisits previstos en
larticle 301.1 de la Llei de Societats de Capital. Amb tot aix9, la Societat es troba en una situacio
d’equilibri patrimonial a 31 de desembre de 2019.

En qualsevol cas, els Administradors han formulat els presents comptes anuals segons el principi
d’empresa en funcionament tenint com a factors que poden mitigar el dubte sobre la capacitat de
la Societat en funcionar d’acord amb als principis d’empresa en funcionament:

e El suport financer per part dels accionistes, per fer front en el futur a mantenir l'activitat
de l'estacié. En aquest sentit, s’ha rebut una carta de recolzament financer per part de
Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya i s’han dut a terme les operacions descrites a
la Nota 8.

e La Societat disposa d’un préstec participatiu que d’acord amb la Nota 8 es de 911.814
euros que computa com a mes patrimoni net als efectes mercantils.

o El patrimoni net als efectes mercantils esta equilibrat d’acord amb I'esmentat abans.
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Comparacio de la informacié

La informaci6 continguda en aquesta memoria referida als comptes anuals a data 31 de desembre
de 2019 és comparativa amb I'exercici anterior 2018, referent a les partides de balanc i el compte

de perdues i guanys de ambdos periodes.

Moneda Funcional

La moneda funcional amb la que la Societat opera és I'Euro.

Canvis en criteris comptables

No existeixen altres canvis en criteris comptables en els comptes anuals de 2019.

Correccio d’errors

No s’han realitzat correccions d’errors durant 'exercici.

Aplicaci6 de Resultats

La proposta de distribuci6 del resultat formulada per 'exercici 2019, és la segiient:

Base de

; Distribucio
repartiment
Resultat de l'exercici (pérdues) (1.508.695) -
Aplicacid a:
EStseurlit:rt: negatius d'exercicis | (508695
Total (1.508.695) | (1.508.695)

La proposta de distribucio del resultat formulada per I'exercici 2018,

va ser la segiient:

Base de Distribucid
repartiment
Resultat de l'exercici (pérdues) (1.064.050) -
Aplicacid a:
Resultats negatius d'exercicis ) (1.064.050)
anteriors - ;
Total (1.064.050) | (1.064.050)

La distribucié de resultats compleix els requisits i limitacions establertes en els estatuts de la

Societat i en la normativa legal vigent.
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Normes de registre i valoracioé (criteris comptables)

Les normes de valoracio utilitzades per la Societat en I'elaboraci dels seus comptes anuals per a
I'exercici acabat al 31 de desembre de 2019 i 2018, d’acord amb les establertes pel Pla General de
Comptabilitat, han estat les segiients:

Immobilitzat intangible

L’immobilitzat intangible es reconeix inicialment pel seu cost d’adquisici6 o cost de producei6 i,
posteriorment, es valora al cost minorat per la seva amortitzacié acumulada (calculada en funcio
de la seva vida util estimada) i de les pérdues per deteriorament que s’hagin produit.

Per cada immobilitzat intangible s’analitza i es determina si és de vida util definida o indefinida.
Els actius intangibles amb vida ttil definida o indefinida no s’amortitzen, perd es sotmeten
(almenys un cop I'any) a un test de deteriorament.

En particular, shan d’aplicar les normes que s’estableixen respecte als béns i drets que en cada
cas s’'indiquen:

Les concessions administratives i les marques figuren comptabilitzades pel seu valor de cost
d’adquisicié, deduides les amortitzacions acumulades corresponents.

Aplicacions informatiques: Correspon als costos d’adquisici6 i desenvolupament incorreguts en
relacié amb els sistemes informatics basics per la gestié de la Societat. L'amortitzacié de les
aplicacions informatiques es realitza linealment en un periode de quatre anys des de I'entrada en
explotaci6 de cada aplicacio.

No formen part de I'actiu les despeses de manteniment de I'aplicacié informatica.
Amortitzacid

Sobre els elements patrimonials de I'Immobilitzat intangible s’han practicat les corresponents
amortitzacions, els imports dels quals queden reflectits en el balan¢. Aquestes s’han dotat seguint
un criteri sistematic, en funcié de la vida til dels corresponents elements o drets.

Immobilitzat material

Es valora al seu preu d’adquisicié que inclou, a més del preu facturat pel proveidor, totes les
despeses necessaries per a la seva posada en condicions de funcionament, o al seu cost de
producci6, menys I'amortitzacié acumulada i, si s’escau, I'import acumulat de les correccions
valoratives pel deteriorament reconegut.

Els impostos indirectes que graven els elements de 'immobilitzat material només s’inclouran en
el preu d’adquisicié o cost de produccié quan no siguin recuperables directament per la Hisenda
Publica.

Criteris aplicats a la concessio

La Societat desenvolupa les seves activitats a les pistes d’esqui de Vallter, les quals explota en
regim de concessié administrativa atorgada pel municipi de Setcases per un periode de cinquanta
anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974, i que per tant donaran la fi al seu termini a 'any
2024. En aquest cas, l'entitat concedent no regula quins serveis ptiblics ha de prestar I'empresa
concessionaria amb la infraestructura, a qui ha de prestar-los i a quin preu, per tant, no son
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aplicables les normes d'adaptaci6 del Pla General de Comptabilitat a les empreses concessionaries
d'infraestructures ptbliques.

La Societat confirma que el termini d’amortitzaci6, de les instal-lacions on s’ubica, en cap cas
supera el periode de concessio.

La Societat, amb la intenci6 de donar compliment del principi d'Tmatge Fidel comptable,
procedeix a comptabilitzar a I'immobilitzat material aquelles instal-lacions afectes a I'activitat, de
conformitat al fons econdomic de I'operacié, aixi com al llarg del periode de concessié restant.
Entenent doncs la Societat que amb conformitat als Principis de comptabilitat, és prou coherent
donat el punt de vista economic, la seva consideracié com a tals actius.

Les despeses de manteniment i reparacions que no milloren la utilitzacié ni allarguen la vida til
dels actius, es carreguen al compte de pérdues i guanys en el moment en qué es produeixen.

En el cas de baixes d’elements de les immobilitzacions materials, el seu valor de cost i la seva
amortitzaci6 acumulada sén eliminats dels registres comptables. El benefici o pérdua resultant es
porta a resultats procedents d'immobilitzat.

Amortitzacid

L'amortitzacié dels elements de les immobilitzacions materials es realitza aplicant el métode
lineal d’acord amb els coeficients fiscals vigents, els quals es corresponen amb les vides fitils
estimades per cada categoria d'immobilitzat, que s'indiquen a continuacio:

Vida 1til
Construccions 14 a 33 anys
Instal-lacions técniques, maquinaria i )
utillatge 4d33 anys
Mobiliari 8 anys
Equips per a processos d'informacio 5 anys
Elements de transport 6 a 50 anys
Altre immobilitzat material 4 anys

Correccions valoratives per deteriorament i reversio de les mateixes de [Iimmobilitzat
intangible i material

Es produeix una perdua per deteriorament del valor d’'un element d’'immobilitzat material quan
el seu valor comptable supera el seu valor recuperable, entés aquest com I'import més alt entre el
seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en ts.

Els calculs del deteriorament dels elements d'immobilitzat material s’han d’efectuar element a
element de manera individualitzada.

A aquest efectes, almenys en el tancament de I'exercici, la Societat ha d’avaluar si hi ha indicis que
algun immobilitzat material o, si s'escau, alguna unitat generadora d’efectiu puguin estar
deteriorats, cas en que shan d'estimar els imports recuperables efectuant les correccions
valoratives que corresponguin. S’entén per unitat generadora d’efectiu el grup identificable més
petit d’actius que genera fluxos d’efectiu que, en bona part, sén independents dels Ws_ d’altres
actius o grups d’actius. |
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L'import recuperable és el valor superior entre el valor raonable menys el cost de venta i el valor
en Us.

Les correccions valoratives per deteriorament dels elements de l'immobilitzat intangible i
material, aixi com la seva reversié quan les circumstancies que les van motivar hagin deixat
d’existir, s’han de reconéixer com una despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de
pérdues i guanys. La reversi6 del deteriorament té com a limit el valor comptable de I'immobilitzat
que estaria reconegut en la data de reversié si no s’hagués registrat el deteriorament del valor.

Les correccions valoratives per deteriorament, s’ajusten a les amortitzacions dels exercicis
segiients de I'immobilitzat deteriorat, tenint en compte el nou valor comptable. Tindra el mateix
procediment en cas de reversio de les correccions valoratives per deteriorament.

La Societat no ha realitzat correccions valoratives per deteriorament ni reversi6 de les mateixes
durant el present exercici.

Instruments financers: Actius financers

Els actius financers es reconeixen en el moment de la seva adquisicio i es registren inicialment pel
seu valor raonable, incloent els costos de I'operacio.

Els actius financers mantinguts per la societat es classifiquen com a:

Préstecs i partides a cobrar

Correspon a crédits (comercials o no comercials) originats per la societat en la venda de béns i la
prestaci6 de serveis o a canvi de subministrar efectiu, els cobraments dels quals sén de quantia
determinada o determinable i que no es negocien en un mercat actiu. Aquestes inversions es valoren
posteriorment pel cost amortitzat i els interessos acreditats en el periode i es comptabilitzen en el
compte de pérdues i guanys aplicant el métode del tipus d’interés efectiu.

Les corresponents pérdues per deteriorament es doten en funcio del risc que presentin les possibles
insolvéncies respecte al seu cobrament, en aquest sentit la societat deteriora els deutes amb una
antiguitat superior a 360 dies des de data de venciment.

No obstant, els crédits comercials amb venciment no superior a un any i que no tenen un tipus
d’interés contractual, aixi com els acomptes i crédits al personal, I'import dels quals s’espera rebre a
curt termini, es valoren pel seu valor nominal quan l'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és
significatiu.

Efectiu 1 altres actius liquids equivalents

Dipdsits a la vista i altres inversions a curt termini d'alta liquiditat que sén rapidament realitzables a
caixa i que no tenen risc de canvi de valor.

Baixa d’actius financers

Per I'analisi de les transferéncies d’actius financers s’ha de tenir en compte la realitat economica
i no només la seva forma juridica o la denominaci6 de contractes.

L (0
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Patrimoni net i passiu financer

Els passius financers i els instruments de patrimoni es classifiquen segons el contingut dels acords
contractuals pactats i tenint en compte el fons econoémic. Un instrument de patrimoni és un contracte
que representa una participaci6 residual en el patrimoni del grup un cop deduits tots els seus passius.

Els principals passius financers es registren inicialment per I'efectiu rebut, net dels costos que han
tingut lloc a la transaccié. En exercicis posteriors es valorara d’acord amb el seu cost amortitzat,
utilitzant per aixo el tipus d'interes efectiu.

Instruments de passiu
Débits i partides a pagar

Aquests passius es registren inicialment pel seu valor raonable, que és el preu de la transaccio que
equival al valor raonable de la contraprestacié rebuda neta dels costos incorreguts a la transaccio.

En exercicis posteriors es valoraran d’acord amb el seu cost amortitzat, utilitzant a aquests efectes
el metode del tipus d’interes efectiu.

No obstant, els débits per operacions comercials amb venciment no superior a un any, que no
tinguin un tipus d’interés contractual i els quals s’esperi pagar-los a curt termini, es valoren pel
seu valor nominal, quan I'efecte de no actualitzar els fluxos d’efectiu no és significatiu.

Baixa de passius financers

La Societat ha de donar de baixa un passiu financer quan I'obligacié s’hagi extingit. També ha de
donar de baixa els passius financers propis que adquireixi, encara que sigui amb la intencié de
recol-locar-los en el futur.

La diferéncia entre el valor dels llibres del passiu financer o de la part del mateix que s’hagi donat
de baixa i la contraprestacié pagada inclosos els costos de transacci6 atribuibles i en la que es
recollira aixi mateix qualsevol actiu cedit diferent de I'efectiu o passiu assumit, es reconeixera en
el compte de perdues i guanys de I'exercici en el que tinguin lloc.

Existéncies

Han estat valorades pel seu preu d'adquisicid; en aquest cas, es tracta del gasoil que la Societat a
final d’any disposa en el seus magatzems.

31/12/2019 | 31/12/2018
Existéncies 7.831 1.789
Total 7.831 1.789

Impost sobre beneficis

S’han considerat les diferencies existents entre el resultat comptable i fiscal, entenent aquest tiltim
com a la base imposable de I'Impost de Societats. Aquestes diferéncies sén degudes a la desigual
definici6 dels ingressos i les despeses en els ambits econdmic 1 tributari i als diferents criteris
temporals d'ingressos i despeses en els citats ambits.
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Les diferéncies es classifiquen en:

. Diferéncies permanents, produides entre la base imposable de I'esmentat impost i el
resultat comptable abans d’impostos de l'exercici, que no reverteixin en periodes
segiients, excloses les pérdues compensades.

- Diferéncies temporaries son aquelles derivades de la diferent valoracié, comptable i fiscal,
atribuida als actius, passius i determinats instruments de patrimoni propi de I'empresa,
en la mesura en que tinguin incidéncia a la carrega fiscal futura.

La valoracié fiscal d’un actiu, passiu o instrument de patrimoni propi, denominada base fiscal, és
I'import atribuible a I'esmentat element d’acord amb la legislacié fiscal aplicable. Pot existir algun
element que tingui base fiscal tot i que manqui de valor comptable i, per tant, no figuri reconegut
en el balanc.

Els impostos diferits es calculen, d'acord amb el meétode del passm sobre les diferéncies
temporanies que sorgeixen entre les bases fiscals dels actius i passius i els seus valors en llibres.
No obstant aixo, si els impostos diferits sorgeixen del reconeixement inicial d'un actiu o un passiu
en una transacci6 diferent d'una combinacié de negocis que en el moment de la transaccié no
afecta ni al resultat comptable ni la base imposable de 1'impost no es reconeixen. L'impost diferit
es determina aplicant la normativa i els tipus impositius aprovats o a punt d'aprovar-se en la data
del balanc i que s'espera aplicar quan el corresponent actiu per impost diferit es realitzi o el passiu
per impost diferit es liquidi.

Els actius per impostos diferits es reconeixen en la mesura en qué resulti probable que es vagi a
disposar de guanys fiscals futurs amb qué poder compensar les diferéncies temporanies.

Ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses es comptabilitzen seguint el principi comptable de meritacio, és a dir,
quan es produeix el corrent real de béns i serveis que representen, amb independéncia del
moment en qué es produeix el corrent monetari o financer derivat dels mateixos. Aquests
ingressos es valoren pel valor raonable de la contraprestaci6 rebuda, deduits els descomptes i els
impostos.

Els ingressos associats a la prestaci6 de serveis es reconeixen considerant el grau de realitzacio de
la prestacio a la data de tancament , sempre i quan el resultat de la transacci6 pugui ser estimat
de fiabilitat.

Periodificacions d'ingressos

La Societat comptabilitza els ingressos pel criteri de meritament, tal i com defineixen els principis
generals de comptabilitat. L'import que s'imputa en aquesta partida és el dels ingressos cobrats i
pendents de realitzar.

Criteris utilitzats en transaccions entre parts vinculades

A efectes de presentaci6 dels comptes anuals es considera que una empresa forma part del grup
quan estan vinculades per una relacié de control, directa o indirecta, analoga a la prevista a
larticle 42 del Comer¢ pels grups de societats o quan les empreses estan controlades
conjuntament per qualsevol mitja per una o varies persones fisiques o juridiques que actuin
conjuntament o es trobin sota direcci6 tinica per acords o clausules estatuaries. 7
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A efectes de presentacio dels comptes anuals es consideren parts vinculades aquelles persones
fisiques que posseeixen directa o indirectament alguna participacié en els drets de vot de
I'empresa, aixi com els administradors i personal clau de la companyia i les empreses sobre les

que aquestes persones puguin exercir una influéncia significativa, aixi com també els familiars
proxims de les persones fisiques citades.

Les operacions que pertanyen al trafic ordinari de la societat s’efectuen en condicions normals de
mercat i es registren d’acord amb les normes generals en el moment inicial pel seu valor raonable.
En wvaloracié posterior es registren d'acord amb el que preveuen les normes generals
corresponents a aquella operacié.

Classificacio dels actius i passius corrents

Els actius i passius es presenten en el balang classificats, segons el termini, entre corrents i no
corrents.

A aquests efectes, els actius i passius es consideren com a corrents quan estan vinculats al cicle
normal d’explotacié de la societat i s’esperen vendre, consumir, realitzar o liquidar en el transcurs
del mateix; aixi com aquells actius i passius el venciment, alineacio o realitzaci6 dels quals s’espera
que es produeixi en el termini maxim d’un any, es mantenen per a negociar o es tracta d’efectiu i
altres liquids equivalents la utilitzacié dels quals no esta restringida per un periode superior a un
any.

Informacié pressupostaria

La Societat, amb codi pressupostari 7695, esta integrada dintre del programa n° 651 (Ordenacio,
Foment i Promoci6 turistica) dels pressupostos de la Generalitat de Catalunya i per donar
compliment al'ordre VEH/6/2019, de 15 de gener, de comptabilitat de la Generalitat de Catalunya
en materia pressupostaria, aixi com de les pertinents instruccions realitzades per la Intervencio
General, la Direccié General de Pressupostos i la Direccié General del Patrimoni de la Generalitat
de Catalunya es considera la seglient informaci6 pressupostaria:

e El pressupost d'ingressos i despeses inicial, les seves modificacions, el pressupost
definitiu, els drets i les obligacions reconeguts i les desviacions pressupostaries. Tota
aquesta informacio es presenta amb el mateix nivell de detall que el pressupost aprovat a
lallei de pressupostos anual.

e La conciliacio del resultat pressupostari i el compte de resultat econdémic patrimonial.

e Elresultat de la liquidacié dels pressupostos.

o [’Estat de romanent de tresoreria, diferenciant el romanent afectat i el no afectat.

e L'informe relatiu al compliment de les obligacions de caracter economicofinancer que la
Societat assumeix com a conseqiiéncia de la seva pertinenca al sector public, on s'inclou
el grau d’execucidé pressupostaria, amb identificacié i motivacié de les principals

desviacions i del romanent de tresoreria general i altres obligacions informatives
complementaries.
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Gestio del risc financer

Les activitats de la Societat estan exposades a diversos riscos financers: risc de mercat (incloent-
hi risc de tipus de canvi, risc del tipus d'interés i risc de preus), risc de credit i risc de liquiditat. El
programa de gesti6 del risc global de la Societat se centra en la incertesa dels mercats financers i
tracta de minimitzar els efectes potencials adversos sobre la seva rendibilitat financera. La
Societat empra instruments financers derivats per a cobrir determinades exposicions al risc.

La gesti6 del risc esti controlada pel Departament de Tresoreria de la Societat que identifica,
avalua i cobreix els riscos financers conformement a les politiques aprovades pel Consell
d'Administracié. El Consell proporciona politiques escrites per a la gestié del risc global, aixi com
per a arees concretes com a risc de tipus de canvi, risc de tipus d'interés, risc de liquiditat, s de
derivats i no derivats i inversié de l'excés de liquiditat.

a) Risc de mercat
Inclou el risc de tipus d‘interés, de tipus de canvi i altres riscos de preu.

El risc de tipus d'interés de la Societat sorgeix del deute financer. Els préstecs emesos a tipus
variables exposen a la Societat a risc de tipus d'interes dels fluxos d'efectiu, que esta
parcialment compensat per l'efectiu mantingut a tipus variables. Els préstecs a tipus d'interés
fix exposen a la Societat a riscos de tipus d'interés sobre el valor raonable.

Durant 'exercici 2019 i 2018, la Societat no ha realitzat operacions subjectes a riscos de tipus
de canvi, tipus d’interés o preu.

b) Risc de Credit

El risc de crédit sorgeix de I’ efectiu i altres actius liquids equivalents a I'efectiu, els
instruments financers derivats i els diposits en bancs i institucions financeres, aixi com per
l'exposicié al risc de crédit amb clients majoristes i minoristes, incloent els comptes
comercials a cobrar i les transaccions compromeses. En relacié amb els bancs i amb les
institucions financeres, tnicament s'accepten entitats a les quals s'ha qualificat de manera
independent amb una categoria minima de rating “A”. El control del risc de crédit avalua la
qualitat crediticia del client, tenint en compte la seva posicié financera, I'experiéncia passada
i d’ altres factors. Regularment es fa un seguiment de la utilitzaci6 dels limits de credit. Les
vendes als clients minoristes es liquiden en transferéncies bancaries, en efectiu o mitjancant
1'ts de targetes de crédit de reconegut prestigi.

¢) Risc de liquiditat
Una gesti6 prudent del risc de liquiditat implica el manteniment d'efectiu i valors negociables
suficients, la disponibilitat de financament mitjancant un import suficient de facilitats de

crédit compromeses i tenir capacitat per a liquidar posicions de mercat.

La Direcci6 realitza un seguiment de les previsions de la reserva de liquiditat de la Societat i
l'efectiu i equivalents a l'efectiu en funcié dels fluxos d'efectiu esperats.
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6. Immobilitzat Material, intangible i inversions immobiliaries
a) Immobilitzat material
Els moviments de I'immobilitzat Material durant 'exercici 2019 han estat els segiients:
Detall Terrenys i ln;itdéec/ / l\é?qb':,‘;ré ./ Elementsde | Altrg Immobilitzat Total
construccions 1. r transport immobilitzat en curs
Utillatge Informacio

Cost
Saldo a 1 de gener
de 2019 2.536.780 7.494.958 284.728 3.400.364 7.422 6.700 | 13.730.952
Altes 112.417 960,172 20.453 90.423 - 204.488 1.387.053
Baixes . (372.030) (66.727) (175.777) - - | (614.534)
Traspassos - 5.745 - 955 - (6.700) =
Saldo a 31 de
desembre de 2019

2.649.197 8.088.845 238.454 3.315.965 7.422 204.488 | 14.504.371
Amortitzacio
Saldo a 1 de gener
de 2019 1.708.776 5.587.556 260.167 2.662.245 7.422 - | 10.226.166
Dotacions 135.331 371.824 10.009 125.263 - - 642.427
Baixes - (366.935) (66.429) (145.533) - - | (578.897)
Saldo a 31 de
desembre de 2019

1.844.107 5.592.445 203.747 2.641.975 7.422 - | 10.289.696
Valor net
comptable a 31 de
desembre de 2019

805.090 2.496.400 34.707 673.990 - 204.488 4.214.675
\ [
x ' .




VALLTER, S.A.
Memoria dels Comptes anuals
31 de desembre de 2019
(Expressada en euros)

Els moviments de I'immobilitzat Material durant I'exercici 2018 van ser els segiients:

Detall Terrenys i In;ltz'i;é? / I\%zb’lla?;’l Elements de Altre Immobilitzat Total
eta 3 s % s . peA

construccions Utillatge Fifortatih transport immobilitzat en curs
Cost
Saldo a 1 de gener " Gk
de 2018 2.535.900 7.330.117 284.355 3.323.440 7.422 55.491 | 13.536.725
Altes 880 149.766 373 76.915 - 5.371 233.305
Baixes - - - (39.078) - = (39.078)
Traspassos - 15.075 - 39.087 - (54.162) -
gglg?n%?; :11: S018 2.536.780 7.494.958 284.728 3.400.364 7.422 6.700 | 13.730.952
Amortitzacid
321331%1 de gener 1.573.049 5.211.941 249.207 2.585.879 7.422 - 9.627.498
Dotacions 135.727 375.615 10.960 114.908 - - 637.210
Baixes - - (38.542) - - (38.542)
Saldo a 31 de
desembre de 2018 1.708.776 5.587.556 260.167 2.662.245 7.422 - | 10.226.166
Valor net
comptable a 31 de 828.004 1.907.402 24.561 738.119 - 6.700 3.504.786
desembre de 2018

Durant els exercicis 2019 i 2018 no s'han reconegut ni revertit correccions valoratives per

deteriorament per a cap immobilitzat material individual.

La Societat no té immobilitzat material adquirit a empreses del grup a 31 de desembre de 2019 ni

a 31 de desembre de 2018.

Al 31 de desembre de 2019 i 2018, la Societat no té Inversions en immobilitzat material situades

a l'estranger.

No s'han registrat despeses financeres capitalitzades a 31 de desembre de 2019 ni a 31 de

desembre de 2018.

Al 31 de desembre de 2019 existeixen béns amb un cost original de 4.927.910 euros (4.404.957

euros al 2018) que estan totalment amortitzats i encara estan en 1s.

Al 31 de desembre de 2019 i 2018, no existeix immobilitzat material subjecte a restriccions de

titularitat o pignorat com a garanties de passius.

La Societat té contractades polisses d'assegurances per a cobrir els riscos als quals estan subjectes

els béns de I'immobilitzat material. La cobertura d'aquestes polisses es considera suficient.

/




b)

VALLTER, S.A.
Memoria dels Comptes anuals
31 de desembre de 2019
(Expressada en euros)

Immobilitzat intangible

Els moviments de I'immobilitzat intangible durant I'exercici 2019 han estat els segiients:

Patents, llicéncies, Aplicacions

el marques i similars informatiques TaTal

Cost
Saldo a 1 de gener de 2019 - 86.522 86.522
Altes 630 10.120 10.750
Saldo a 31 de desembre de 2019 630 06.642 97.272
Saldo a 1 de gener de 2019 = 81.359 81.359
Dotacions 21 3.401 3.422
Saldo a 31 de desembre de 2019 21 84.760 84.781
Valor net comptable a 31 de desembre
de 2019 609 11.882 12.401

Els moviments de I'immobilitzat intangible durant I'exercici 2018 van ser els segiients:

Detall Patents, uic‘éngies, ‘ Ap]icqci_ons TOTAL
marques i similars informatiques
Cost
Saldo a 1 de gener de 2018 - 86.522 86.522
Altes - . 5
Saldo a 31 de desembre de 2018 - 86.522 86.522
Amortitzacio

Saldo a 1 de gener de 2018 - 77.929 77.929
Dotacions - 3.430 3.430
Saldo a 31 de desembre de 2018 - 81.359 81.359
Valor net comptable a 31 de desembre

de 2018 - 5.163 5.163

No s'han registrat despeses financeres capitalitzades a 31 de desembre de 2019 ni a 31 de
desembre de 2018.

Al 31 de desembre de 2019 1 2018, la Societat no té Inversions en immobilitzat intangible situades
a l'estranger.

La Societat no té immobilitzat intangible adquirit a empreses del grup a 31 de desembre de 2019
ni a 31 de desembre de 2018.

Al 31 de desembre de 2019 existeixen béns amb un cost original de 72.534 euros (72.534 euros al
2018) que estan totalment amortitzats i encara estan en 1s.

Al 31 de desembre de 2019 i 2018, no existeix immobilitzat intangible subjecte a restriccions de
titularitat o pignorat com a garanties de passius.

La Societat té contractades polisses d'assegurances per a cobrir els riscos als quals estan subjectes
els béns de I'immobilitzat intangible. La cobertura d'aquestes polisses es considera suficient.
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Instruments financers: Actius financers

Actius financers per categories i classes

El detall dels actius financers de I'actiu no corrent i corrent es el seglient:

Instruments financers | Instruments financers
a llarg termini a curt termini
Total

Credits, derivats 1 Credits, derivats i
Categories altres altres

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Eggiics i partides per 8.926 0.005 92.661 267.458 101.587 276.463
Total 8.926 9.005 92.661 | 267.458 | 101.587 | 276.463

Classificacié per venciments d'actius financers

A continuacié detallem els actius financers de I'exereici 2019 que tenen un venciment determinat
o determinable, i dels quals s’ha d'informar sobre els imports que vencen a cada un dels cinc anys

segiients al tancament de 'exercici i de la resta fins el seu altim venciment.

Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2019

Actius 2020 Resta Total
Fiances - 2.005 2.005
Diposits - 6.921 6.921
Clients 21.222 - 21.222
Clients, empreses del grup o )
(Nota 13) 37.509 37.509
Altres deutors 33.930 - 33.930
Total a Curt Termini 92.661 - 92.661
Total a Llarg Termini - 8.926 8.926
Venciments dels actius financers a 31 de desembre de 2018
Actius 2019 Resta Total
Fiances - 2.005 2.005
Diposits - 7.000 7.000
Clients 20.191 - 20.191
Clients, empreses del grup
(Nota 13) 20.188 - 20.8188
Altres deutors 227.079 - 227.079
Total a Curt Termini 267.458 - 267.458
Total a Llarg Termini - 9.005 9.005

%w‘/ \ﬁ B
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Al tancament de I'exercici s’han valorat els possibles deutes de clients/deutors per prestacio
de serveis subjectes de deteriorar-se per morositat seguint els criteris de valoracié establerts
en la nota 4.c de les presents comptes anuals. No hi ha cap deute de client o deutor que

compleixi aquestes condicions, per la qual cosa no s’ha practicat cap dotacié per morositat al
tancament de 2019.

Instruments financers: Passius financers
Passius financers per categories i classes

El detall dels passius financers del passiu no corrent és el segiient:

Classes Instruments financers Llarg termini
Categories Derivats i altres Total
2019 2018 2019 2018
Deébits i
partides a 948.353 916.364 948.353 016.364
pagar
Total 948.353 916.364 948.353 916.364
El detall dels passius financers del passiu corrent és el segilient:
Instruments financers
curt termini Total
Categories Altres
2019 2018 2019 2018

Debits i partides a
pagar 1.773.575 1.773.575 | 2.656.874

Total 1.773.575 | 2.656.874 | 1.773.575 | 2.656.874

2.656.874

Classificacio per venciments de passius financers
A continuacio detallem els passius financers que tenen un venciment determinat o determinable,

i dels quals s’ha d’informar sobre els imports que vencen a cada un dels cinc anys segiients al
tancament de I'exercici 1 de la resta fins al seu dltim venciment.

Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2019

74
&

=

\

Deutes 2020 Resta Total
Altres deutes 156.719 36.539 193.258
Deutes amb empreses del grup i

ssocindes (NGta13) 1.020.336 911.814 1.032.150
Proveidors 349.937 - 349.937
Proveidors, empreses del grup _

(Nota 13) 3.103 3-103
Creditors 205.927 - 205.927
Personal 37.553 2 37.553
Total a Curt Termini 1.773.575 - 1.773.575
Total a Llarg Termini - 948.353 948.353
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Venciments dels passius financers a 31 de desembre de 2018

Deutes 2019 Resta Total
Altres deutes 2.060 4.550 7.510
giﬁﬁigg?gﬁgrf;)es del grup i 2.180.536 911.814 3.092.350
Proveidors 196.175 - 196.175
Proveidors, empreses del grup 17 _ 17
(Nota 13)

Creditors 246.269 - 246.269
Personal 30.917 - 30.917
Total a Curt Termini 2.656.874 - 2.656.874
Total a Llarg Termini - 916.364 916.364

Deutes a llarg termini

Existeixen deutes a llarg termini en concepte de fiances i diposits corresponents a arrendaments
operatius i garanties en la formalitzaci6 de contractes per import de 36.539 euros (4.550 euros a

I’exercici 2018).

Detall de deutes amb empreses del Grup

El detall dels deutes amb empreses del grup, tant a curt termini com a llarg termini, per I'exercici

finalitzat a 31 de desembre de 2019 i 2018, és el segiient (Nota 13):

Deute a Deute a
Accionista desembre | desembre
2019 2018

Salvador Serra, S.A. 911.814 011.814
Deute a llarg termini 911.814 911.814
Ferrocarrils de la

Generalitat de Catalunya LURG.986| 180,550
Deute a curt termini 1.020.336 | 2.180.536
Total 1.932.150 | 3.092.350

En referéncia al deute amb Salvador Serra S.A. per import de 911.814 euros, es tracta d'un deute
subscrit a data 25 de febrer de 2013 i que té la consideraci6 de préstec participatiu a I'empara del
previst a l'article 20.b) 1 ¢) del Reial Decret Llei 7/1996, de 7 de juny, sobre Mesures Urgents de
caracter Fiscal i de Foment i Liberalitzacié de 1'Activitat Econdmica, en el sentit que els crédits de la
societat Salvador Serra S.A. se situaran en la prelacié dels crédits comuns, i que en qualsevol cas,
Salvador Serra S.A. només podra amortitzar anticipadament el préstec si aquesta amortitzacio es
compensa amb una ampliaci6 d'igual quantia dels seus fons propis i sempre que aquest no provingui
de l'actualitzacié d'actius. Tanmateix amb l'acord subscrit el préstec només sera objecte de devolucio
de capital i de abonament d'interessos en cas d'acomplir-se la condici6 de generacio de cash flow
positiu. Encara que des de la subscripcié del contracte el cash flow de la Societat en cada exercici ha
sigut negatiu motiu per el qual no s'han tornat capital ni abonat interessos.

En referéncia al deute amb FGC els mateixos procedeixen de les quantitats aportades per cobrir el
deficit operatiu de la Societat basicament per el manteniment de 1'activitat i de les seves operacions,
d'acord amb els acords arribats mitjangant el conveni regulador signat a data 6 de juliol de 2012, El

saldo pendent inclou: ‘\
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- Financament part del cash flow negatiu per I'exercici 2019, per un import de 870.482,32

euros.

- Financament de les inversions imprescindibles i no financades per I'exercici 2018, per un

import de 149.854,16 euros.

Informacio sobre els pagaments a proveidors

En compliment del deure de informacié que estableix la Llei 15/2010, de 5 de juliol, de modificacié
de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la qual s'estableixen mesures de lluita contra la
morositat en les operacions comercials, adjuntem el segiient detall:

2019 2018
Dies Dies
Periode mig de pagament a proveidors 39 46
Ratio d'operacions pagades 41 50
Ratio d'operacions pendents de pagament 25 23
Euros Euros
Total pagaments realitzats 1.704.006 1.204.543
Total pagaments pendents factures rebudes 268.051 201.183
La Societat te pendent de rebre factures per despeses meritades de I'exercici:
2019 2018
Euros Euros
-Amb entitats del Grup: 2.647 17
-Amb entitats creditores: 442.568 242.660
Tresoreria
La tresoreria de la Societat del exercici 2019 1 2018 és el segiient:
Concepte 31/12/2019 | 31/12/2018
Tresoreria 341.517 166.033
Altres actius liquids equivalents 2.787.593 =
Total 3.129.110 166.033
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10. Fons propis
a) Capital Social

Al 31 de desembre de 2019, es disposa d'un capital social escripturat per valor de 6.470.625 euros
representat per 107.843.747 accions al portador de 0,06 euro de valor nominal cada una que es
troben totalment subscrites i desemborsades. Es va arribar a aquesta situaci6 despreés d’aplicar
les segiients operacions:

Reduccié de capital durant l'exercici 2019
A data 26 de juny de 2019 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar una reduccio

de capital en la xifra de 2.937.494 euros per amortitzacié del valor nominal de les accions a compte
de 0,35 euros per acci6 (de 0,41 euros a 0,06 euros de valor nominal per acci6).

Ampliacié de capital durant l'exercici 2019

A data 17 de setembre de 2019 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar un augment
de capital per aportacié dineraria per import de 3.867.000 euros, mitjancant la creacié de
64.450.000 noves accions ordinaries, nominatives, de 0,06 € de valor nominal cadascuna.

A data 17 de setembre de 2019 la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar un augment
de capital per compensacié de crédits per import de 2.100.055 euros, mitjan¢ant la creacié de

35.000.909 noves accions ordinaries, nominatives, de 0,06 € de valor nominal cadascuna.

El accionistes de la Societat son els segiients a 31 de desembre de 2019:

Ferrocarrils de la Generalitat .......cccooeveiiviiiiisinineinnennnens 98,11 %

Salvador SErra, SiAy st i s 1,85 %

AITEE ¢ cisimmvomnsmsvesssassas s s sov sy eSS S TS L E TS 0,04 %
100,00 %

El accionistes de la Societat son els segiients a 31 de desembre de 2018:

Ferrocarrils de la Generalitat .........cccccoevvvieiiveeecinneecinnnen. 75,76 %
Salvador Setra;. BA: rvnsnnasmsnnnnnnainssans 28;:86'%
A e D P R 0,38 %
100,00 %
b) Reserves voluntaries

La Societat disposa al exercici 2019 i 2018 d'un import de 2.155 euros de saldo deutor,
corresponents segons la normativa a les despeses d'ampliaci6 de capital de I'exercici 2015.
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Resultats negatius d’exercicis anteriors

Els resultats negatius de exercicis anteriors son per import de 39.629 euros (1.913.073 euros al

2018).

Situacio6 fiseal
Saldos amb Administracions Pabliques

Saldos deutors:

31/12/2019 | 31/12/2018
Hisenda Publica deutora per IVA 211.519 101.115
Hisenda Publica deutora per
retencions 20.203 28.637
Total 240.812 129.752
Saldos creditors:
31/12/2019 | 31/12/2018
Hisenda Piblica creditora per
retencions 19.103 15.881
Organismes de la Seguretat Social
creditors 7.803 14.600
Total 26.906 30.481
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b) Impost sobre beneficis

L’Impost sobre Beneficis es calcula a partir del resultat economic o comptable, obtingut per I'aplicacio
de principis de comptabilitat generalment acceptats, i no necessariament ha de coincidir amb el

resultat fiscal entés aquest com la base imposable de 'Impost.

La liquidacié de I'Tmpost de Societats dels exercicis 2019 és la segiient:

Liquidacié Impost Societats

Exercici 2019

Resultat de l'exercici

Impost sobre Beneficis
Resultat abans d'impostos
Base imposable definitiva
Quota integra

Deduccions i bonificacions
Retencions de lloguers
Retencions bancaries

Pagaments a compte
Liquid a ingressar (+)
retornar (-)

(1.508.695)
(1.508.695)
(1.508.695)

(29.293)

(29.293)

Bases imposables negatives pendents de compensar

Les bases imposables negatives pendents de compensar a 31 de desembre de 2019 sén les

seglients:
Any Pendent compensar Afegides Compensades Pendent compensar
31/12/2018 2019 2019 31/12/2019

1998/1999 326.638 - - 326.638
1999/2000 163.105 - - 163.105
2000/2001 217.549 - - 217.549
2001/2002 30.418 - - 30.418
2006/2007 754.826 - - 754.826
2007/2008 871.475 - - 871.475
2008/2009 131.268 - - 131.268
2009/2010 358.815 - - 358.815
2010/2011 331.838 - - 3231.838
2011/2012 553.151 - - 553.151
2012 881.118 - - 881.118
2013 964.729 = - 964.729
2014 781.320 - - 781.320
2015 1.143.128 - = 1.143.128
2016 0950.262 - - 950.262
2017 936.480 - - 936.480
2018 1.064.050 - - 1.064.050
2019 - 1.508.695 - 1.508.695
TOTAL 10.460.170 | 1.508.695 - 11.968.865

La Societat té deduccions pendents d'aplicacié dural

€uros.

Wrcicis segiients per import de 5.558
P
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Exercicis pendents de comprovacio per les autoritats fiscals

Segons les disposicions legals vigents, les liquidacions d'impostos no poden considerar-se

definitives fins que no han sigut inspeccionades per les autoritats fiscals o haver transcorregut el
termini de prescripcié.

En general, pels principals impostos aplicables, la Societat té pendent I' inspecci6 per part de les
autoritats fiscals dels darrers quatre anys. Degut a les diferents interpretacions de la normativa
fiscal aplicable, podrien existir passius de caracter contingent, que no son susceptibles de
quantificacié objectiva. No obstant aixd, la direccié considera que la materialitzacié d’aquests
seria poc probable i en qualsevol cas defensable, i que no arribarien a imports de caracter
significatiu en relaci6 a els comptes anuals i no s’ha considerat necessari dotar cap provisio extra
per aquest concepte.

Altres tributs

Existeixen reflectits en el compte 631 del compte de pérdues i guanys 14.324 euros en concepte
d’altres tributs (a I'exercici 2018 el saldo era de 12.823 euros).

No existeix al tancament de I'exercici cap circumstancia de caracter significatiu en relacié amb

altres tributs, en particular cap contingéncia de caracter fiscal, aixi com dels exercicis pendents
de comprovacio.

Ingressos i despeses

Import net de la xifra de negocis

Detall 2019 2018
Serveis prestats 700.560 825.312
Total 799.560 | 825.312

Els ingressos obtinguts, ho son en la seva majoria, per I'activitat d’oferir serveis pel transport de
visitants per la practica de 'esport i el lleure.

Consum de mercaderies

Les partides de Consum de Mercaderies i/o Matéries és les segiients:

Detall 2019 2018
Compra altres
aprovisionaments 24.755 36.153
Prestacid de serveis 442.236 351.778
Total 466.991 | 387.931

\
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Carregues socials:

La partida carregues socials té el segiient desglossament:

Detall 2019 2018

Sous i salaris 444.222 | 399.868

Indemnitzacions 069 1

Seguretat Social 138.752 | 124.875

Altres despeses socials 6.042 370

Total 580.985 | 525.114

Altres despeses d’explotacié
Detall 2019 2018
Arrendaments 28.096 19.557
Reparacions i manteniments 161.001 125.579
Serveis professiona
indepenl:(’ients . 79-343 49.606
Transports 462 509
Assegurances 22.808 25.359
Serveis bancaris 2.265 1.876
Publicitat 94.465 73.131
Subministres 218.532 141.228
Altres serveis 45.646 48.962
Total 652.618 485.807
Altres resultats
Detall 2019 2018

Despeses extraordinaries 89.729 176.647
Ingressos extraordinaries (18.511) (197.651)
Total 71.218 (21.004)

Dins d’aquest epigraf, la Societat es registra principalment la despesa excepcional derivada dels
danys que han tingut lloc a 'estaci6é de Vallter com conseqiiéncia de problemes climatologics.
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Operacions amb parts vinculades

El detall dels saldos i transaccions durant 'any 2019 entre la Societat i empreses vinculades és la
segiient:

Actiu Passiu Despeses Ingressos
Passiu
Actiu no Serveis carrec Serveis
corrent corrent Passiu corrent rebuts  d'interessos prestats
Deutors

comercials Préstecs Préstecs Creditors
(Nota7) (Nota8) (Nota 8) comercials

Societat dominant

FGC 37.509 - (1.020.336) (3.103)  (40.727) - 86.779
Subtotal dominant 37.509 - (1.020.336) (3.103) (40.727) = 86.779
Societats del grup

Salvador Serra, S.A. - (911.814) - - (64.479) - .
Subtotal Societats grup - (911.814) - - (64.479) - -
Total 37.509 (911.814) (1.020.336) (3.103) (105.206) - 86.779

El detall dels saldos i transaccions durant I'any 2018 entre la Societat i empreses vinculades va ser el
seglient:

Actiu Passiu Despeses Ingressos
Passiu
Actiu no Serveis carrec Serveis
corrent corrent Passiu corrent rebuts d'interessos prestats
Deutors

comercials Préstecs  Préstecs Creditors
(Nota7) (Nota8) (Nota 8) comercials

Societat dominant

FGC 20.188 - (2.180.536) (17) (46.663) - 78.846
Subtotal dominant 20.188 - (2.180.536) (17) (46.663) - 78.846
Societats del grup

Salvador Serra, S.A. - (911.814) = - (29.962) = =
Subtotal Societats grup - (911.814) o - (29.962) - =
Total 20.188 (911.814) (2.180.536) (17) (76.625) - 78.846

Organ d'Administracié

Durant els exercicis 2019 i 2018 els Administradors no han reportat ni rebut cap import en
concepte de sous i salaris, dietes ni per cap altre concepte.

A 31 de desembre de 2019 i 2018 els Administradors no tenen bestretes ni crédits concedits. Aixi
mateix, la Societat no ha adquirit cap obligacié en matéria de pensions o assegurances de vida
pels Administradors.

Els membres de 1'drgan d'administracié de la Societat no han percebut cap remuneracié en
concepte de participacié en beneficis o primes. Tampoc han rebut accions ni opcions sobre accions

durant l'exercici, ni han, it opcions ni tenen opcions pendents d'exercitar. La Societat no ha

J
|

.f




15.

a)

VALLTER, S.A.
Memoria dels Comptes anuals
31 de desembre de 2019
(Expressada en euros)

satisfet cap import en concepte de prima d'asseguranca de responsabilitat civil dels
Administradors.

La Societat manté organs de direccié comuns a les societats integrades en els grups dels quals
formen part els seus Accionistes, per la qual cosa la Societat rep carrecs per aquests conceptes. En
aquest sentit, els membres de I'Alta Direcci6 de la Societat ho son també de les societats integrades
en aquests grups, de les quals reben la totalitat de les seves retribucions.

Informacié en relacié amb situacions de conflicte d'interessos per part dels administradors.

En el deure d'evitar situacions de conflicte amb l'interés de la Societat, durant l'exercici els
Administradors que han ocupat cirrecs en 1'Organ d'Administracié han complert amb les
obligacions previstes en l'article 228 del text refos de la Llei de Societats de Capital. Aixi mateix,
tant ells com les persones a ells vinculades, s'han abstingut d'incorrer en els suposits de conflicte
d'interés previstos en l'article 229 d'aquesta llei, excepte en els casos en qué hagi estat obtinguda
la corresponent autoritzacio.

Informacié pressupostaria.

El pressupost d’ingressos i despeses inicials, les seves modificacions i el
pressupost definitiu dels drets i les obligacions reconegudes.

L'any 2019 ha hagut prorroga pressupostaria. A tal efecte, el 20 de desembre de 2018 es publica
el Decret 273/2018, pel qual s'estableixen els criteris d'aplicaci6 de prorroga dels pressupostos de
la Generalitat de Catalunya per al 2017, mentre no entren en vigor els del 2019.

En base a tot 'anterior, en el decurs de l'exercici el President del Consell d’Administracié de
Vallter, SA, en virtut de les facultats que li van ser atorgades pel mateix Consell, en sessio de 21
de desembre de 2018, va acordar les segiients modificacions pressupostaries:

2019
Pressupost Modificacions

ART. |Ingressos Llei 4/2017  pressupostaries definitiu
31 Prestacié de serveis 805.341,62 7.615,00 | 812.956,62
39 Altres ingressos 444.840,59 418.565,77 | 863.406,36
3 TAXES | ALTRES INGRESSOS 1.250.182,21 426.180,77 | 1.676.362,98
52 Interessos de diposits 105,51 0,00 105,51
54 Ingressos patrimonials 78.915,24 3.950,00 82.865,24
5 INGRESSOS PATRIMONIALS 79.020,75 3.950,00 82.970,75
83 Aportacions a compte de capital 960.000,00 2.907.000,00 |3.867.000,00
8 VARIACIO D'ACTIUS FINANCERS 960.000,00 2.907.000,00 | 3.867.000,00

TOTAL INGRESSOS 2.289.202,96 3.337.130,77 5.626.333,73

4
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2019
Pressupost Modificacions
ART. Despeses Llei 4/2017 pressupostaries definitiu
13 Personal laboral 354.539,52 78.450,72 | 432.990,24
15 Incentius al rendiment i activitats extraord. 17.481,93 (1.915,52)| 15.566,41
16 Assegurances i cotitzacions socials 120.052,28 18.699,89 | 138.752,17
1 REMUNERACIO DEL PERSONAL 492.073,73 95.235,09 | 587.308,82
20 Lloguers i canons 3.012,00 37.957,55 40.969,55
21 Conservacio i reparacio 143.540,55 96.322,50 | 239.863,05
22 Material, subministrament i altres 683.641,64 205.610,67 | 889.252,31
23 Indemnitzacions per raé del servei 6.935,04 (4.995,04) 1.940,00
2 DESPESES DE BENS CORRENTS 837.129,23 334.895,68 |1.172.024,91
0 RACIC ORR 0.202.9 430 0 .
60 Inversions en terrenys i béns naturals 0,00 88.000,00 88.000,00
61 Inversions en edificis i altres construccions 43.000,00 936.000,00 | 979.000,00
62 Inversions en maquinaria, instal-lacions i utill. 685.000,00 844.310,50 | 1.529.310,50
63 Inversions en material de transport 120.000,00 461.248,01 | 581.248,01
67 Inversions en altre immobilitzat material 59.000,00 129.247,49 | 188.247,49
68 Inversions en immobilitzat immaterial 53.000,00 448.194,00 | 501.194,00
6 INVERSIONS REALS 960.000,00 2.907.000,00 | 3.867.000,00
OPERACIONS D APIT A 960.000.00 907.000,00 000.00
U M L) ] - 1 96 U
U L) 854 [ U

En el decurs de 'exercici el President del Consell d'Administracié de Vallter, SA ha acordat les
segiients modificacions pressupostaries, que afecten a ingressos i despeses, les quals han estat
informades en els Consells d'Administracié de Vallter, SA pertinents, en virtut de les facultats que
li van ser atorgades pel mateix Consell en sessi6 de 21 de desembre de 2018:

Modificacions pressupostaries acordades 1't de marc de 2019 i informades en el Consell
d'Administracié de 28 de marc de 2019:

e Adequaci6 de les necessitats de l'exercici 2019, previstes a la proposta de pressupostos
introduides al GECAT, a la prorroga de pressupostos 2017, inclos a la Llei 4/2017, seguint el
Decret 273/2018, de 20 de desembre d'aplicacié de criteris de prorroga de pressupostos.

e Adequacio per aplicaci6 dels acords establerts en el conveni col-lectiu d'empresa de Vallter SA
per a l'any 2019.

e Adequacid per aplicaci6 del Decret llei 3/2019, de 22 de gener, sobre I'increment retributiu per
a l'any 2019 i la recuperacid parcial de l'import de la paga extraordinaria de I'any 2013 per al
personal del sector ptiblic de la Generalitat de Catalunya.

de 2019 i informada en el Consell

Modificacié pressupostaria acordada el 17 de jun

d'Administraci6 de 26 de juny de 20149:

e Adequaci6 de les partide ssupostaries en funcié de les noves itats de l'exercici. -
N
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Modificacions pressupostaries acordades el 16 de setembre de 2019 i informades en el Consell
d'Administracié de 17 de setembre de 2019:

e Adequaci6 per I'abonament de la recuperacié parcial del 30% de la paga extraordinaria de I'any
2013 establert en el Decret Llei 3/2019, de 22 de gener.

o Adequaci6 per I'abonament de I'increment retributiu del 0,25%, d'acord amb allé previst en
I’apartat segon de l'article primer del Decret Llei 3/2019, de 22 de gener, que estableix que a partir
de I'1 de juliol de 2019 s'aplica un increment del 0,25% en les taules salarials vigents a 31 de
desembre de 2018.

Modificacions pressupostiries acordades 16 de desembre de 2019 i informades en el Consell
d’Administraci6 de 18 de desembre de 2019:

e Adequaci6 per noves necessitats de personal extern (ETT) per atendre les activitats basiques de
'estacié d’esqui de Vallter, SA en I'inici de la temporada 2019/2020.

e Adequacié per I'increment de despeses de publicitat i relacions comercials per la presentacio de
la temporada d’hivern i activitats infantils previstes a les festes de Nadal.

e Adequaci6 per noves necessitats de reparacions de maquinaria, components de remuntadors i
sistemes per al normal funcionament de l'estacio.

e Adequacid per poder prorrogar el servei d’arrendament de la maquina telescopica, necessaria
per l'estacid.

Modificacions pressupostaries acordades el 31 de desembre de 2019 i informades en el Consell
d’Administraci6 de 27 de mar¢ de 2020:

e Modificaci6 pressupostaria per 1'aportacié d'FGC al fons patrimonial de Vallter, SA, en base a
I’acord de Govern 21/2019 de 4 de juny, la qual es destinara la subscripci6 de noves accions

o Increment de capitol 1 de despeses per majors necessitats de plantilla de refor¢ de temporada,
motivat principalment per la necessitat de substitucié de persones en situacié de baixa per

incapacitat.
b) Conciliacié resultat pressupostari i el compte del resultat economic
patrimonial.

Resultat Pérdues i Guanys (PiG) -1.508.695,41

(+) Despeses PiG, No Liquidacio Pressupost 701.011,72

(-) Despeses No PiG, Si Liquidacio Pressupost 1.406.535,21

(+) Ingressos No PIG, Si Liquidacié Pressupost 5.967.054,54

(-) Ingressos PiG, No Liquidaci6 Pressupost 6.354,20
Resultat Pressupostari 3.746.481,44

!
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Per arribar al resultat pressupostari d'explotacié positiu de 3.746.481,44 euros des del resultat
negatiu de pérdues i guanys comptable d'1.508.695,41 euros, juguen les segiients partides:

* Despeses PiG, No Liquidacio Pressupost:

- 645.849,71 euros, de dotacions d'amortitzacié de I'immobilitzat.

- 55.162,01 euros, de despeses extraordinaries sense corrent monetaria, dels quals

35.638,46 euros son baixes d'immobilitzat.

¢ Despeses No PiG, Si Liquidacid Pressupost:
- 1.398.703,92 euros, d'inversions realitzades.

- 7.831,29 euros, de variacio d'existéncies.

Ingressos No PiG, Si Liquidacié Pressupost:

- 5.967.054,54 euros, procedents de l'aportacié d'FGC al fons patrimonial de Vallter, SA

« Ingressos PiG, No Liquidacié Pressupost:

- 6.354,20 euros procedents d'ingressos extraordinaris sense corrent monetaria.

Resultat de la liquidaci6 dels pressupostos.

Drets Obligacions
CONCEPTE reconeguts reconegudes Resultat
nets netes
1.(+) Operacions No financeres (Cap. 1a7) 980.085,19| 3.200.658,29(-2.220.573,10
(+) Operacions Corrents (Cap. 1a5) 980.085,19| 1.801.954,37| -821.869,18
(+) Operacions de Capital (Cap. 6i7) 0,00 1.398.703,92|-1.398.703,92
2. (+) Operacions amb Actius Financers (Cap 8) 5.967.054,54 0,00| 5.967.054,54
3. (+) Operacions Comercials 0,00 0,00 0,00
|. RESULTAT PRESSUPOSTARI DE L'EXERCICI (1+243) 6.947.139,73| 3.200.658,29( 3.746.481,44
II. VARIACIO NETA DE PASSIUS FINANCERS (Cap. 9) 0,00 0,00 0,00
lll. SALDO PRESSUPOSTARI DE L'EXERCICI (I+1l) 6.947.139,73| 3.200.658,29| 3.746.481,44
4. (+) Crédits gastats financats amb romanent de resoreria 0,00
5. (-) Desviacions de financament positives per recursos de I'exercici amb despeses amb financament afectat 2.468.296,08
6. (+) Desviacions de finangcament negatives en despeses amb financament afectat 0,00
5lr.B)SUPEF!A\IIT O DEFICIT DE FINANGAMENT DE L'EXERCICI (lll+4- 6.947.139.73| 3.200.658,20| 1.278.185,36

IV. Resultat pressupostari ajustat = (I-II-1il)

6.947.139,73 3.200.658,29 1.278.185,36
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d) Estat del romanent de tresoreria
(+) |1. Fons liquids de tresoreria 3.129.109,74
VII. Efectiu i altres actius liquids 3.129.109,74 |
(+) |2. Drets pendents de cobrament 342.396,97
lll. Deutors comercials i altres comptes a cobrar 333.471,18
V. Inversions financeres a curt termini 8.925,79
(-} [3. Obligacions pendents de pagament 1.835.869.44
lll. Deutes a curt termini 1.212.444,86
V. Creditors comercials i altres comptes a pagar 623.424,58
(+-) [4. Partides pendents d'aplicacié | -38.674.29
|. Romanent de tresoreria total (1+2-3+4) 1.596.962,98]
() |ll.Excés de financament afectat 2.468.296,08|
() [ll. Saldo de dubtés cobrament 0,00]

V. Romanent de tresoreria no afectat = (I-lI-11I) -871.333,10|

Es produeix un romanent de tresoreria negatiu de 871.333,10 euros, el qual correspon a la bestreta
d'FGC de I'exercici 2019 que es compensara en la propera ampliacio e capital.

. . .
e) Informe relatiu al compliment pressupostari i les seves desviacions.
Ingressos
2019
Pressupost Modificacions Pressupost Ingressos i
ICAPJART.|CONC.| APLIC. |Ingressos ] % Execucio Desviaci % iacio
ares Llei 42017 Pressupostaries 2019 liquidats o
3 TAXES | ALTRES INGRESSOS 1.250.182,21 426.180,77 | 1.676.362,98 889.360,53 53,05%|( (787.002,45) -46,95%]
ki PRESTACIO DE SERVEIS 805.341,62 7.615,00 812.956,62 799.560,24 98,35% (13.396,38), -1,65%
319 Prestacio dallres serveis 805.341,62 7.615,00 812.956,62 789.560,24 98,35% (13.396,38) -1,65%
319.0010 |Prestacié d'altres serveis a entitats fora del sector public 805.341,62 7.615,00 812.956,62 799.560,24 98,35% (13.396,38) -1,65%
39 ALTRES INGRESSOS 444.840,59 418.565,77 863.406,36 £9.800,29 10,40%| (773.606,07) -89,60%
399 Ingressos diversos 444.840,59 418.565.77 863.406.36 89.800,29 10,40% | (773.606,07) -89,60%
399.0009 |Altres ingressos diversos 444,840,589 418.565,77 863.406,36 89.800,29 10,40%| (773.606,07) -89,60%
5 INGRESSOS PATRIMONIALS 78.020,75 3.950,00 82.970,75 90.724,66 109,35%)| 7.753.91 9,35%|
52 INTERESSOS DE DIPOSITS 105,51 0,00 105,51 0,00 0,00% (105,51) -100,00%
520 Interessos de comptes caments 105,51 0,00 105,51 0,00 0,00% (105,51) -100,00%
520.0001 |Interessos de comptes corrents 106,51 0,00 105,51 0,00 0,00% (105,51) -100,00%
54 INGRESSOS PATRIMONIALS NO FINANCERS 78.915.24 3.950,00 82.865,24 90.724,66 109,48% 7.859,42 9,48%
540 Lloguers 78.915,24 3.950,00 82.865,24 80.724,66 109,48% 7.859,42 9,48%
540.0001 |Lloguers de béns immobles 72.415,24 0,00 7241524 80.642,43 111,36% 8.227,19 11,36%
540.0009 [Altres lloguers 6.500,00 3.950,00 10.450,00 10.082,23 96,48% (367,77) -3,52%
8 VARIACIO D'ACTIUS FINANCERS 960.000,00 2.907.000,00 | 3.867.000,00 | 5.967.054,54 154,31%| 2.100.054,54 54,31%]
83 APORT. CAPITAL | FONS PROPIS ENTIT. SP | PARTICIP. 960.000,00 2.907.000,00 | 3.867.000,00 | 5.967.054,54 154,31%| 2.100.054,54 54,31%
832 Aportacions daltres entitats SP Generalitat a Fons 960.000,00 2.907.000,00 | 3.867.000.00 | 5.967.054.54 154,31% | 2.100.054,54 54,31%
832.6360 |DFGC 960.000,00 2.907.000,00 | 3.867.000,00 | 5.967.054,54 154,31%| 2.100.054,54 54,31%
O 3 GRESOU 289.202,96 30 2.026 6.94 g 23.48% 120.806,00 23,48°

El pressupost definitiu total d'ingressos ha estat de 5.626.333,73 euros i es presenta una liquidacié

de 6.947.139,73 eurcs, el™gue suposa uns majors ingressos respecte als pressupostats
d'1.320.806.00 eupbs i una exegucid del pressupost del 123,48%
| _ 28 A
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A continuaci6 es comenten les partides d'ingressos amb les seves desviacions. El criteri seguit és
el de comparar el pressupost amb la realitat, interpretant la desviaci6 positiva, quan la realitat és
superior al pressupost i, desviacié negativa en cas contrari.

Capitol 3.- Taxes i altres ingressos
Es van pressupostar 1.676.362,98 euros i la realitat ha estat de 889.360,53 euros, produint-se una

desviacid negativa de 787.002,45 euros, el que suposa una execucié del pressupost del 53,05%
segons el desglossament segiient:

Liquidacio
Preg:lgm"t ? Desviacié % Execucio
ARTICLE 31.12.19
31 |Prestacio de serveis 812.956,62 | 799.560,24 | (13.396,38) 98,35%
39 |Altres ingressos 863.406,36 89.800,29 | (773.606,07) 10,40%
CAPITOL 3.- TAXES | ALTRES INGRESSOS 1.676.362,98 | 889.360,53 | (787.002,45) 53,05%

La desviaci6 negativa de 787.002,45 euros ve donada com a conseqiiéncia de qué, pel procediment
pressupostari, s'ha de presentar un pressupost equilibrat, fet que en Vallter és impossible tal i
com s'ha explicat en el punt 1 d'introduccié. Aquest desequilibri sempre es cobreix amb
aportacions d'FGC, tal i com ha aprovat el seu Consell d'’Administraci6 1 posteriorment, aquestes
bestretes es capitalitzen, tal i com s'autoritza en els acords de Govern de 28 d'octubre de 2014, 28
de juny de 2016 i 4 de juny de 2019.

Capitol 5.- Ingressos patrimonials
Es varen pressupostar 82.970,75 euros i la realitat ha estat de 90.724,66 euros, produint-se una

desviaci6 positiva de 7.753,01 euros, el que representa una execucié del pressupost del 109,35%
segons el desglossament seglient:

Pressupost qum:ac'ﬂ Desviacio % Execucid

ARTICLE i 31.12.19
52 |Interessos de diposits 105,51 0,00 (105,51) 0,00%
54 _ Ingressos patrimonials 82.865,24 90.724,66 7.859,42 109,48%
CAPITOL 5.- INGRESSOS PATRIMONIALS 82.970,75 90.724,66 7.753,91 109,35%

Es dona una desviacid positiva de 7.753,91 euros respecte al pressupostat, principalment per un
increment dels ingressos d'arrendament de locals.

Capitol 8.- Variacié d'actius financers
Es varen pressupostar 3.867.000,00 euros i la realitat ha estat de 5.967.054,54 euros, produint-

se una desviacio positiva de 2.100.054,54 el que suposa una execucio del pressupost del 154,31%
segons el desglossament seglient:

Liquidacio
Pmﬁ;"’ St a Desviacié % Execuci6
ARTICLE 31.12.19

83 [Aportacions a compte de capital 3.867.000,00 | 5.967.054,54 [2.100.054,54 154,31%

CAPITOL 8.- VARIACIO D'ACTIUS FINANCERS | 3.867.000,00 | 5.967.054,54 | 2.100.054,54 | _ 154,31%

-
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Es déna una desviacio positiva de 2.100.054,54 euros respecte al pressupostat, per l'acord de la
Junta General d'accionistes, en sessié de 17 de setembre de 2019, d'augmentar el capital social per
compensacio de crédits.

-,

Despeses
i I ns A s A
T:?s;z]:]:? P:‘eosﬂlms:al'}:s Pre;::a . :g:‘:::crdes %Execucio  Desviacions % Desviacio
| ART.| CONC. [ APLIC. [Despeses P g
REMUNERACIO DEL PERSONAL 492.013,73 95.235,09 587.308,82 587.308,82 100,00%

13 PERSONAL LABORAL 354.539,52 7845072 432.990,24 432.990,24 100,00% | 0,00%
130 Personal laboral fix 334.660,76 42.545,63 377.206,39 377.206,39 100,00% 0,00 0,00%
130.0001 |Retribucions basiques 145.343.46 86.11148 23145494 231.454,94 100,00%) 0,00 0,00%

1300002 |Retribucions complementaries 174.92599 (61.042,74) 113.883,25 113.883,25 100,00%) 0,00 0,00%

130.0003 [Altres remuneracions 14.391,31 17.476,89 31.868,20 31.868,20 100,00% 0,00 0,00%

131 Personal laboral temporal 19.878.76 35.905,09 55.783,85 55.783,85 100,00% 0,00 0,00%
131.0001 [Retribucions basiques 11.815,31 32,0578 4387264 43.872,64 100,00% 0,00 0,00%

131.0002 |Retribucions complementaries 489411 (1.522,50)| 3.3M,61 3.31,61 100,00%, 0,00 0,00%

131,0003 [Altres remuneracions 3.169.34 5.370,26 8.539,60 8.539,60 100,00% 0,00 0,00%

15 INCENTIUS AL RENDIMENT | ACTIVITATS EXTRAORD., 17.481,93 (1.915,52) 15.566,41 15.566.41 100,00% 0,00 0,00%
150 Incentius al rendiment 17.481,83 (1.915,52) 15.566,41 15.566,41 100,00% 0,00 0,00%
150.0001 |Productivitat 17.481,93 (1.915,52) 15.566,41 15.566,41 100,00%! 0,00 0,00%

16 ASSEGURANCES | COTITZACIONS SOCIALS 120.052,28, 18,699,869/ 138.752,17 138.752,17]  100,00%| 0,00 0,00%
160 Quotes Socials 120.052.28 16.699,89 138.782,17 138.782,17 100,00% 0,00 0,00%
160.0001 |Seguretat Social 120.052,28 18.699,89 138.782,17 138.752,17 100,00%] 0,00 0,00%
DESPESES DE BENS CORRENTS 837.129,23 334.895,68 1.172.024,81 1.214.645,55) 103,64% 42.620,64 3,64%)

20 LLOGUERS | CANONS 3.012,00 37.957,55 40.969,55/ 28.096,18, 68,56% (12.873,37) -31,42%|
204 Altres lloguers i canons 3.012,00 37.957,5 40.969,55 28.096,18, 88,58% (12.873,37) -31.42%
204,0001 |Altres lloguers | canons 3.012,00 37.957,5 40.969,55 28.096,18 68,58% (12.873,37) -3,42%

21 CONSERVACIO | REPARACIO 143.540,55| 96.322,50) 239.863,05 225.480,04 94,00% (14.383,01) -6,00%]
210 i’i‘f" ¥ cloons Ty, bdow: et i | akve 7311529 (4077,18) 62038,11 to00maE| 221 ozsm| 1z
Consenacio, reparaci | manteniment de terrenys, béns ,

210.0001 neluras, edifcis | ales constugcions 73.11529 14.077,18) 69.038,11 160.266,88 232,14% 91.228,77 132,14%)

n Conservacid, reparacid i manteniment de matenal de transpor] 32.909,44 0,00 32.909,44 3317744 100,81% 268,00 0,81%
211.0001 |Consenvacid, reparacid | manteniment de material de transpor| 32.909,44 0,00 3290944 BATT 44 100,81%, 268,00 0,81%|

212 (Conservacis, reparacid | manteniment dequips procés dades 21.30,57 45,399,683 86.730,25 3w | A% (4535198 -67.96%
2120001 E‘:"“’é* Tepareck) | marenimont: dequps: pcds: o 2139057 4539968 8673025 nasmd| 2o U1 67.96%

213 HC;’:;:“’“ ARG | s ol O 1291400 5.000,00 6851400 5e588|  850% w81y 9150%
313.0001 2:;::;&16. reparacid i manteniment daltre immobilitzat 12581400 5500000 2891400 5.855,88 8.50% 63.058,12] 8150%

214 Altres despeses de i0, reparacid i 227125 0,00 227,25 480155 211,41% 2.530,30 111,41%
2140001 [Altres despeses de consenacio, reparacié | manteniment 221,25 0,00 221,25 4,801,55 21141% 253030 111,41%

0,00 0,00 0,00




221

222

223

224

225

27

230

220.0001
220.0002

221.0001
21,0002
221.0003

22.0001
22,0003

223.000

224.0001

2250001

226,000
226.0004
226,001
226.0039
226.0089

227.0001
227.0002
27.0007
27.0012
27,0013

230.0001

MATERIAL, SUBMINISTRAMENTS | ALTRES
Material daficina

Material ordinari no imentariable

Premsa, revistes, llibres | altres publicacions

Subministraments

Aigua i energia

Combustible per a mitjans de transport
Vestuar

Comunicacions
Comunicacions postals, telefiniques 1 altres

Comunicacions mitjangant seneis de veu i dades adquirts a

alfres entitals

Transports
Transports

Despeses dassegurances
Despeses dassegqurances

Tributs
Tributs

Despeses diverses

Publicitat, difusid i campanyes
Juridics i contenciosos
Formacid del personal propi
Despeses per senels bancaris
Altres despeses dierses

Treballs realitzals per altres empreses
Neteja | sanejament

Sequretat

Gestid o centres | senels

Auditoria | contrl de fons europeu
Treballs técnics

INDEMNTZACIONS PER RAQ DEL SERVEI
Dietes, locomocid | trasllats
Distes, locomocio | trasllats
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£63.641,64
11.850,00
1.630,00
10.200,00

204,957,038
180.613,74
22.500,00
1.843,29

19,680,00
120,00

19.560,00

1.09,00
1.098,00

11.142,04
111424

6.888.08
£.838,08

109.737,39
76.65,78
6.900,00
0,00
2100,51
24.017.10

318.291,10
80.000,00
6.501,60
206.372,06
3.900,00
2051744

6.935,04
6.935,04
6.935,04

205.610,67
0,00
0,00
0,00

40.204,63
24.89.75
661822
8.489,66

(707453
00

(T.04,59)

0,00
0,00

1421652
1421632

8.951,72
8.961,72

(5.720,35)
1080360
(6.900,00)
000
(272.49)
(0.351,72)

155.033,08
0,00

0,00
139.110.27
16.922,81
0.00

(499504
(4995,04)
499,04

889.252,31
11.850.00
1.660,00
10.200,00

245.161,66
20551049
2931822
1033235

1260547
120,00

1248547

1.096.00
1.096,00

25.358.36
25.358,36

15.839.80
15.839.80

104.016,84
§7.463.38
0.00

000
182808
1472538

473.324,18
80.000,00
6.501,60
4548233
19.622,81
25174

1.940,00
1.940,00
1.940,00

936.269,64
13.339.23
1.202.92
12.046,31

251.119,04
218.532,16
30.834,66
175222

14.895.44
108,02

1476742

461,60
461,60

2.807.77
28017

1432210
14.32210

114,647,689
94.465,16
0,00
4.689.31
226504
13.228.38

524,676,57
84.13268
47143
356.479,91
20.637,00
58.706,55

4.799,69
4.799,69
4.799,68

107,54%
112,57%

78,36%
118,10%

102,43%
106,34%
105,17%

16,96%

118,17%
90,02%

118.44%

4212%
4212%

89.94%
89,94%

50.42%
90,42%

110.22%
108,01%
0,00%
0,00%
123.90%
83,83%

110,85%
105,17%

72,62%
103,18%
104.11%
21283

2A741%
2741%
24741%

67.017,33
148923

357,08)
1.846,31

5.957.38
1302167
15164
858073

228997
(11,98

23019

6440)
63440,

(2.950,59)
{2550.59)

(1.517.70)
(1.517,70)

1063105
700178
000
4.689.31
4369
(1.487,00)

51,3239
413268
(1.760.17)
10.997,%8

814,19

37.188.11

285,69
2.850.69
2859,69

7,54%
1257%
21,64%
18,10%

243%
8,34%
517%
-83,04%

18,17%
,98%

18,44%

57,88%
-57,68%

-10,06%
-10,06%

-9,58%
-9,58%

10.22%
8,01%
0,00%
0,00%

23.90%

-10,17%

10,85%
5.17%
21,38%
3,18%
411%
172.83%

14741%
147.41%
14741%




VALLTER, S.A.
Memoria dels Comptes anuals
31 de desembre de 2019
(Expressada en euros)

INVERSIONS REALS 960.000,00 290700000 36867.000,00 13870392 %1 (2468.296.08)
60 NVERSIONS EN TERRENYS | BENS NATURALS 000 88.000,00 88.000.00 0,00 0,00% (83.000,00)
600 Inversions en temenys | béns nafurals 000 88.000,00 8.000,00 000 0,00% (68.000,00)
600.0001 | mversions en temenys | béns nalurals 000 88.000,00 86.000,00 000 0,00% (88.000,00)
il INVERSIONS EN EDFICIS | ALTRES CONSTRUCCIONS 43.000,00 936.000,00 979.000,00 124729 1148% (BB6.582.71)
610 Inversions en edificis | altres construccions 43.000,00 936.000,00 979.000,00 1124172 11,46% (866.562,71)
610.0001 | versions en eaificis i altres construccions 43.000,00 936.000,00 979.000,00 1241729 1148% (B66.582,71)
62 INVERSIONS EN MAQUINARIA, INSTALLLACIONS | UTLL 685.000,00 BAN050| 152931050 116466000]  76,16% (364.650.50]
620 Inversions en maquinra, instalecions | utllatge 695.000,00 844.31050 1.529.310.50 1.164.660,00 76,16% (364.650,50)
20,0001 { versions en mauindria, nstalacions | tilatge 683.000,00 BA3050| 152931050 11929901 T515% (380.080,60)
20,7565 | Invrsions en maguindra, instal-lacions | utlaige 0,00 000 0,00 15.430,10 0,00% 15430,10
] INVERSIONS EN MATERIAL DE TRANSPORT 120.000,00 451.248,01 581.248,01 90.423,09 15,56% (490.824,92)
630 Inversions en material e transport 120.000,00 461.248,01 581.248,01 9042309 16,56% 450.624.92)
630.0001 | Inversions en material de transport 120.000,00 451.248,01 581,248 01 90.423,09 15,56% (490.824.%2)
o4 INVERSIONS EN MOBILIARI | ESTRIS 0,00 0.00 000 1400046 0.00% 14.000.46
640 Inversions en mobilian  estris 0,00 0,00 0,00 14.00046 0,00% 1400046
6400001 | mversiors en mobiliar | estris 0,00 0,00 000 14,0046 0,00% 14.000.46
85 INVERSIONS EN EQUIPS PROCES DADES | TELEC. 0.00 000 0,00 646322 0.00% 6453.22
650 Inversions en equips 0B proces de dades i 000 0,00 000 646322 0.00% 648322
50,0001 {Imersions en proces de daces 000 0,00 000 645322 0,00% 645322
b7 INVERSIONS EN ALTRE IMMOBILITZAT MATERIAL 59.000,00 1294749 188.247.49 000 0,00% (188,247 49)
670 Inversions en altre immobilitzat meterial 59.000,00 129.24749 188.24749 000 0,00% (168.247,49)
670.0002 | Iversions en altre mmobiltzat material 59.000.00 129.24749 180.247.49 0,00 0,00% (18.24749)
68 INVERSIONS EN MMOBILITZAT MMATERIAL 53.000.00 4819400 50119400 10.749,86 214% (490.444.14)
680 Inversions en immbiltzat immateral 53.00000 4519400 501.194.00 10.749,86 2045 [490.444.14)
£80.0001 | Inversions en immobilitzal immateril 5300000 H310400 501.194,00 10.749.86 2143 (490 444.14)

OTAL DESP 289.202.96 137.130 626,333 200.658,29 6,89% 425.6

El pressupost definitiu total de despeses ha estat de 5.626.333,73 euros i es presenta una
liquidacié de 3.200.658,29 euros, el que suposa unes despeses inferiors a les pressupostades de
2.425.675,44 euros i una execucio del pressupost del 56,89%.

-63,83%

-100.00%
-100,00%
-100,00%

-48,52%
8.52%
48,52%

24%
23,84%
24.85%

0,00%

4%
B4
4%

0,00%
0.00%
0,00%%

0,00%
0,00%
0.00%

-100,00%
-100,00%
-100,00%

97,86%
97.86%
786%
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A continuacio es comenten les partides de despesa amb les seves desviacions. El criteri seguit és
el de comparar el pressupost amb la realitat, interpretant la desviacié positiva, quan la realitat és
superior al pressupost i, desviacié negativa en cas contrari.

Capitol 1.- Remuneraci6 del personal

Es presenta un pressupost definitiu de 587.308,82 euros i la realitat ha estat de 587.308,82 euros,
per tant no hi ha desviacio, el que suposa una execucié del pressupost del 100,00% segons el
desglossament segiient:

Liquidacio
FeEssipom a Desviacio % Execucio

ARTICLE e 31.12.19
13 |Personal laboral 432.990,24 | 432.990,24 0,00 100,00%
15 |Incentius al rendiment i activitats extraord. 15.566,41 15.566,41 0,00 100,00%
16 |Assegurances i cotitzacions socials 138.752,17 | 138.752,17 0,00 100,00%
CAPITOL 1.- REMUNERACIO DEL PERSONAL 587.308,82 | 587.308,82 0,00 100,00%

Capitol 2.- Despeses de béns corrents

Es varen pressupostar 1.172.024,91 euros 1 la realitat ha estat d'1.214.645,55 euros, produint-se
una desviaci6é positiva de 42.620,64 euros, el que representa una execucio del pressupost del

103,64% segons el desglossament segiient:

Pressupost

2019

Liquidacio
a

Desviacio

% Execucio

ARTICLE 31.12.19
20 |Lloguers i canons 40.969,55 28.096.18 (12.873,37) 68,58%
21 |Conservacit i reparacio 239.863,05 | 225.480,04 (14.383,01) 94,00%
22 |Material, subministrament i altres 889.252,31 | 956.269,64 67.017,33 107,54%
23 |Indemnitzacions per raé del servei 1.940,00 4.799,69 2.859,69 247 41%
CAPITOL 2.- DESPESES DE BENS CORRENTS | 1.172.024,91 | 1.214.645,55 42.620,64 103,64%

La desviacid positiva es dona principalment per serveis professionals i treballs realitzats per altres

empreses

Capitol 6.- Inversions reals

El varen pressupostar 3.867.000,00 euros i la realitat ha estat d'1.398.703,92 euros, produint-se
una desviacié negativa de 2.468.296,08 euros, el que representa un 36,17% d'execucid del
pressupost, segons el desglossament segiient:
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Liquidacio

Pre;;:go G a Desviacié % Execucio

ARTICLE 31.12.19 :
60 |Inversions en terrenys i béns naturals 88.000,00 0,00 88.000,00 0,00%
61 |Inversions en edificis i altres construccions 979.000,00 | 112.417,29 | (866.582,71) 11,48%
62 |Inversions en maquinaria, instal-lacions i utill. |1.529.310,50 | 1.164.660,00 | (364.650,50) 76,16%
63 |Inversions en material de transport 581.248,01 90.423,09 | (490.824,92) 15,56%
64 |Inversions en mobiliari i estris 0,00 14.000,46 14.000,46 0,00%
65 |Inversions en equips de procés dades i telec. 0,00 6.453,22 6.453,22 0,00%
66 |Inversions en béns destinats a I's general 0,00 0,00 0,00 0,00%
67 |Inversions en altre immobilitzat material 188.247,49 0,00 | (188.247,49) 0,00%
68 |Inversions en immobilitzat immaterial 501.194,00 10.749,86 | (490.444,14) 2,14%
CAPITOL 6.- INVERSIONS REALS 3.867.000,00 |1.398.703,92 |(2.468.296,08) 36,17%

La desviaci6 negativa de 2.468.296,08 euros es dona perque fins el 4 de juny de 2019 no s'ha
aprovat I'acord de Govern (21/2019) que ha permés a FGC realitzar I'aportacio al fons patrimonial
de Vallter, SA corresponent als anys 2017, 2018 i 2019, necessari per realitzar les inversions
previstes en el Contracte Programa entre FGC i 'Administracié de la Generalitat per al periode
2017-2021.

Aquest fet estava vinculat al perllongament de la concessié amb 1'Ajuntament de Setcases, fins el
2036, el qual va ser aprovat en sessié extraordinaria de I'Ajuntament de Setcases de 30 de juliol
de 2018.

Obligacions informatives complementaries
Naturalesa i activitat de la Societat

1. Identificacid com entitat de la Generalitat de Catalunya i el
departament d’adscripcid

La seva relacié amb el Govern de la Generalitat de Catalunya es produeix a través de Ferrocarrils
de la Generalitat de Catalunya, que amb una participacio del 98,11 % es el seu soci majoritari,
entitat adscrita al Departament de Territori i Sostenibilitat.

2. Normativa especifica

Vallter, S.A. es regeix per allo especificat en els seus Estatuts; per la normativa reguladora del
sector public de la Generalitat; per les normes de dret civil, mercantil i laboral; per la normativa
reguladora dels transports terrestres i per cable; i, en tot allo que 1i resulti d’aplicacio, per les
normes generals de régim juridic i procediment de les administracions pibliques, i per les normes
reguladores de les finances publiques i el patrimoni de la Generalitat. Les activitats relacionades
amb el turisme, 'esport i el lleure es regiran per la seva propia normativa.

Resten, en tot cas, sotmesos al dret public:
» El régim d’acords i de funcionament dels organs de govern, que se sotmet, en allo no

previst en els Estatuts de Vallter, S.A., a la normativa general sobre organs col-legiats de
I’Administracié de la Generalitat.
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» Les relacions de Vallter, S.A. amb '’Administracié de la Generalitat i amb altres
administracions i ens publics.

+ El régim de contractaci6 ptiblica.

* Les relacions juridiques externes que es derivin d’actes de limitaci6, d’intervencié, de
control i sancionadors, i, en general, tot acte que impliqui 'exercici de potestats
administratives.

« Laresta d’actuacions que determini la normativa vigent.

3. Organs de govern

«  Junta General d’accionistes:

Soci % participacid
Ferrocarrils de la Generalitat 98,11%
Salvador Serra, S.A. 1,85%
Altres 0,04%
TOTAL 100,00%

*  Consell d’Administraci6:

Nom membre Carrec Representacid
Ricard Font i Hereu Conseller FGC
Pere Serra i Vila Conseller Salvador Serra S.A.
Josep Serra i Vila Conseller Salvador Serra S.A.
Lluis Huguet i Vinallonga | Conseller FGC
Antoni Sanmarti i Rovira | Conseller FGC

b) Normes de valoracio

Veure punt 2,4 i 12 dels presents Comptes Anuals.
c) Inclusié als pressupostos de la Generalitat de Catalunya

Vallter, S.A. esta inclos dins el programa pressupostari 651 — Ordenacid, foment i promocio
turistica

d) Societat classificada com a Administraci6é de la Generalitat de Catalunya en
termes SEC.

La Societat no esta classificada com a Administracié ptablica en termes SEC.
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Informacié sobre els contractes administratius executats

A continuacié es detallen els imports agregats de les contractacions administratives
realitzades a l'exercici en funcio del seu procediment d'adjudicacio i que es publiquen en
el perfil de la plataforma de contractaci6 publica.

PROCEDIMENT

PROCEDIMENT

PROCEDIMENT OBERT RESTRINGIT NEGOCIAT DIALEG ADJUDICACIO
NTRACTE
TIPUS DE CONTRACTE [MULTIPLICIF g  [WULTIPUGI e | ams | sense |cowpermu| oimecra | TOTA-
CRITERIS CRITERI CRITERIS CRITERI PUBLICITAT PUBLICITAT]
Obres 68.608,28 0,00 0,00 0,00 0,00 64.479,05 0,00 109.595,76] 242.683,09
Subministre 559.593,00] 56.794,59 0,00 0,00 0,00] 789.441,55 0,00 303.923,15/1.709.752,29
Patrimonials 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gestio de seneis publics 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Seneis 174.199,17] 111.293,37| 0,00 0,00 0,00] 409.426,18 0,00 504.860,33]1.199.779,05|
Concessions d'obra
piblica 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Col-laboracio
o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
entre sector plblic i privat
Administratiu especial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Altres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 802400,45| 168087,96 0,00 0,00 0,00| 1.263.346,78 0,00 918.379,24|3.152.214,43
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f) Informacié sobre els convenis de col-laboracié formalitzats

Referencia als convenis mes significatius que han estat vigents durant el 2018 i que es publiquen
en el web del portal de transparéncia :

DATA
CODI EXPEDIENT GBIECTE CONVENI NOM IMPORT | | TERMINI | UNITAT | DATAINICI DATA FI
ADIUDICATARI| CONVENI |~ ®| EXECUCIO | TERMINI [ EXECUCIO | EXECUCIO

Conveni per a |'establiment de |a relacid entre
VALLTER, S.A. | FGC a efecte d'homogeneitzar |a gestid
CONVEN/2019/0000000023amb |a resta d'estacions d'esquii muntanya del Grup FGC variable | 31/12/2018 1 ANY 01/01/2019 | 31/12/2019
per al periode comprés entre |'1 de gener de 2019 i el
31 de desembre de 2019.

Prérroga per a I'establiment de la relacid entre FGC i
VALLTER , S.A. a efecte d'homogeneitzar |a gestié amb

PROCO/2019/0000000008 |la resta d'estacicns d'esqui i muntanya del Grup per FGC 27.627,90€ | 31/12/2018 1 ANY 01/01/2019 31/12/2019
al periode comprés entre 'l de gener de 2019 i el 31
de desembre de 2019

Prorroga del conveni de col-laboracid amb el Servei

SERVEI
Meteorologic de Catal | subminist, t .
PROCO/2019/0000000004 | ', * o010 OBIC G Ratalunya pel susministiament | yerenp0i061c| 1.000,00 € | 31/12/2018 1 ANY 01/01/2019 | 31/12/2018
d'informacié meteorologica per al periode comprés DE CATALUNYA

entre|'l de gener de 2019 i el 31 de desembre de 2019

Prorroga del conveni per a la presa d'imatges de
I'entorn geografic i paisatgistic, mitjangant una
PROCO/2019/0000000030 Jcamera detelevisio instal-lades a les estacio de CCMA 9.600,00 € | 01/07/2019 1 ANY 01/07/2019 30/06/2020
muntanya de Vallter per al periode comprés entre '1
de juliol i el 30 de juny de 2020

Conveni per definir les actuacions concretes i
especifiques a endegar anualment de forma conjunta
entre el parc natural deles Capgaleres del Ter i del
Freser i |’estacio Vallter 2000, amb |'objecte de
col-laborar en |a potenciacid, divulgacic i promocid DEPARTAMENT

de valors com sén el del foment de I'esport, les DE TERRITORI |
00138 0,00€ 22/11/2019 1 ANY 22/11/2019 31/12/2020
CONVEN/2019/00000 activitats a l'airelliure, el contactei respecte amb i SOSTENIBILITAT i AL 142,
per la natura i I'entorn i el coneixement del medi (TES)
natural, dela geclogia, dela fauna, dela flora i del
patrimoni cultural local per al periode compras entre
el 22 de novembre de 2019 i el 31 de desembre de
2020,
SERVEI
Prorroga del conveni per al subministramentde la METEOROLOGI
PROCO/2020/0000000007 | Mfermacié meteorol dgica necessaria perala CDE 1.000,00 € | 31/12/2019 1 ANY 01/01/2020 | 31/12/2020
planificacio de neu artificial per al periode comprés
entre 'l de gener de 20201 el 31 de desembre de 2020| CATALUNYA
(SMC)
Prorroga de l'acord per a la comercialitzacié del TRANSPORTS
Bitllet combinatd'autobus que incloura el forfet de ELECTRIC
PROCO0/2019/0000000039 dia a les estacions de muntanya dEspoti PortAing, | INTERURBANS, 0,00€ 31/10/2019 1,00€ ANY 01/11/2019 | 31/10/2019
Vallter 2000, Vall de Nuria i La Molina SA (TEISA)
/
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g) Informacié sobre les transferéncies i subvencions concedides i rebudes
Vallter, S.A. no ha rebut ni concedit subvencions a 'exercici de 2019.

h) Informacié sobre els béns rebuts i lliurats en adseripci6 i béns destinats a
I'Gs general

Vallter, S.A. no ha rebut ni Iliurat béns en adscripci6, ni destinats a 1'is general.

17. Altra informacio6
a) Informacié sobre el personal

L’ informaci6 del personal mig de cadascun d’aquests anys és la segiient:

Categoria 2019 2018
Direccid 1 1
Comercial 2 2
Administracio 2 1
Manteniment 8 8
Total 13 12

L’ informacié del personal per sexe al tancament de I'exercici 2019 i 2018 ha estat la segiient:

Categoria 2019 2018
Homes | Dones | Homes | Dones

Direccid 1 - 1 -
Comercial - 2 - 2
Administracio - 2 - 2
Manteniment 11 - 12 -
Total per
sexe 12 4 13 4
TOTAL 16 17

b) Informaci6é mediambiental

La companyia no posseeix en el seu actiu cap element de caracteristiques o objecte
mediambiental. No s’ha dotat ni existeix cap provisié6 per a riscos i despeses de tipus
mediambiental. No existeixen contingéncies mediambientals. No existeixen responsabilitats de
naturalesa mediambiental. No s’han rebut subvencions per a inversions de tipus mediambiental.
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Honoraris dels auditors

Els honoraris meritats durant l'exercici per PricewaterhouseCoopers Auditors, S.L. (PwC) pels
serveis d'auditoria de comptes i per altres serveis de verificaci6 van ascendir a 3.250 euros (3.250
euros en 2018) i 4.500 euros (zero euros en 2018), respectivament.

Aixi mateix, no hi ha hagut en 2019 ni en 2018 honoraris meritats per altres societats de la xarxa
PwC com a conseqiiéncia de serveis d'assessorament fiscal, altres serveis de verificacio i altres
serveis prestats a la Societat.

Fets posteriors

Cal destacar que amb motiu de les circumstancies excepcionals esdevingudes amb posterioritat a
la data de tancament de 'exercici 2019 de la Societat, i en periode de la formulaci6é d'aquests
comptes anuals, amb la publicacié de Reial Decret 463/2020 en data 14 de marg de 2020 , pel
qual es declara l'estat d'alarma per a la gestio de la situacié de crisi sanitaria generada pel
coronavirus (Covid-19), i que va entrar en vigor el mateix dia 14 de marg, manifestem que:

e Tot i que l'activitat principal ha finalitzat degut al seu funcionament natural, s'han
activat els plans de contingéncia previstos davant d'aquestes circumstancies, intentant
en la mesura del possible aproximar-la a la normalitat. Per a aix0, s'ha portat a la practica
la implementacio de mesures organitzatives per a la gestio de la crisi, tant individuals
(gesti6 de situacions de contagi o aillament), com col-lectives. Aquestes mesures estan en
disposici6 de poder prorrogar el temps que l'autoritat disposi, sense posar amb aixo en
situacio critica l'activitat de la Societat.

e Que Mitjancant decret 6/2020 de 12 de marg, de mesures urgent en matéria assistencial,
pressupostaria, financera, fiscal i de contractaci6 publica, a I'objecte de pal-liar els efectes
de la pandémia generada pel coronavirus CoVid-19, es van acordar pel Govern de la
Generalitat una série d’actuacions amb l'objecte de lluitar contra els efectes economics
produits. Aixi mateix, com pel Reial Decret 463/2020, comentat anteriorment.

En aquest sentit, el decret 7/2020 de 17 de marg¢, tenia com objectiu complimentar determinades
previsions en matéria de contractacid, transport i gestié tributéria entre altres, que afecten
principalment a certs contractes molt afectats per la situaci6 generada. En concret, en materia de
neteja, transport escolar, centres especials d’ensenyament i vigilancia, aixi com en relacié amb
aquells que afecten al control de les obres que han estat licitades per 'administracié de la
Generalitat de Catalunya.

Finalment el Reial Decret Llei 8/2020, concreta amb un rang complementar la suspensié de certs
contracte de serveis, subministraments de prestacié periodica, i obres, restant exempt entre altres
els Serveis de seguretat, neteja o de manteniment de sistemes informatics, aixi com els Serveis o
subministraments necessaris per garantir la mobilitat i la seguretat de les infraestructures i
serveis de transport.
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INFORME DE GESTIO

Vallter, SA, és una societat publica que esta inclosa dins el programa pressupostari 651 —
Ordenacid, foment i promocié turistica de la Generalitat de Catalunya.

Aquesta ordenaci6 ve motivada a qué el turisme és un dels sectors basics de I'economia catalana
iun factor cabdal de projecci6 exterior del pais. No obstant, presenta una serie de deficiéncies que
amenacen constrényer-ne el desenvolupament: l'estacionalitat, la massificacid, els nous reptes
derivats de la competéncia internacional, l'obsolescéncia d’equipaments i endarreriment
teenologic, en la degradacié paisatgistica i urbanistica i dualitzacié empresarial. L'objectiu és
consolidar un model turistic competitiu, sostenible i de qualitat i que, alhora, valoritzi I'atractiu
dels elements identitaris de Catalunya com la cultura, la historia, la gastronomia i el paisatge.

En linies generals, es preveu que les activitats del sector turistic de la zona quedin condicionades
per les segiients tendéncies:

- Manteniment del creixement sostingut de I’economia catalana.
- Manteniment del creixement del turisme cultural i esportiu interior.
- Creixement moderat del turisme cultural estranger.

Vallter, SA, esta participada majoritariament per Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya (en
endavant FGC) i s'incorpora al grup, a 'objecte d’aplicar politiques comuns i obtenir sinergies en
la gesti6. La missio d'FGC, a través de Vallter, SA, és generar les maximes externalitats positives
i col-laborar en 'equilibri territorial, promocionant i fomentant el desenvolupament turistic de
les arees de muntanya, mitjancant l'elaboraci6 de plans especifics d'actuacio, amb la finalitat de
millorar les condicions de vida dels seus habitants i contribuir al seu redrecament demografic i
economic.

La data de la seva constitucio va ser el 3 de novembre de 1968 i el seu objecte social és I'explotacid
del'estacié d’esqui Vallter 2000, situada al terme municipal de Setcases (Girona), per la concessio
administrativa a favor de la Societat, atorgada pel municipi de Setcases per un periode de
cinquanta anys, a comptar des del 27 de desembre de 1974.

Vallter, SA té una concessié amb I'Ajuntament de Setcases pel domini esquiable, atorgada el 27
de setembre de 1974 per un periode de 50 anys, actualment prorrogada fins el 31 de desembre de
2036. D’acord amb el que es preveu en la concessio, les instal-lacions, organitzacid, serveis i la
totalitat de les obres revertiran gratuitament a I’Ajuntament de Setcases amb bon estat de
funcionament i conservacié.

L’any 2012 la societat Vallter, SA, es trobava en un risc imminent d'insolvéncia econdmica i
financera i els seus accionistes havien manifestat no disposar de recursos necessaris per continuar
amb I'explotaci6 de I'estacid, com a conseqiiéncia que la societat tenia un patrimoni net negatiu i
un nivell d’endeutament que feia absolutament inviable la mateixa.

La situacié patrimonial de 'empresa estava en causa de dissolucié, en aplicacié de la normativa
mercantil.

El Govern de la Generalitat de Catalunya va considerar que l'activitat de I'estacié de muntanya i
esqui Vallter 2000 era d'un interés estratégic de pais i tenia uns importants efectes sobre el
territori, tant en la seva activitat economica, com en el nivell d’ocupaci6 i atés que 'entitat publica
d’FGC comptava amb una acreditada experiéncia en la participacié i gestié d’estacions de
muntanya d’esqui, aquest va ser motiu pel qual a partir del 7 de juliol de 2012 es va fer carrec de
la gesti6 operativa de Vallter, SA.
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El 16 d’octubre de 2012, el Govern de la Generalitat va autoritzar a FGC va adquirir una
participacié majoritaria a Vallter, SA. La finalitat de I'operacié era donar continuitat a una
activitat empresarial important per la comarca.

Vallter, SA, aplica a la seva gestié els criteris establerts per Llei 21/2015 de 29 de juliol de
Financament del Sistema del Transport Public de Catalunya en queé la seva gestié s’ha de basar en
criteris de rendibilitat, eficiéncia i produectivitat, mitjancant instruments juridics i econdmics de
gestio empresarial.

L’aplicacié per Vallter, SA d’aquests criteris en la seva gestié ve addicionalment condicionada pels
factors esmentats anteriorment que son:

- Resultat negatius en cadascun dels exercicis, tenint un pes especific molt rellevant les
amortitzacions de I'immobilitzat;

Euros 2016 | % 2017| % 2018 | % 2019 | %
Amortitzaci6 598.382| 63 596.188 | 64 640.640 | 60 645.849 | 43
Perdues de
I'exercici 950.262 936.480 1.064.050 1.508.695

El possible risc financer, ocasionat per les pérdues de cada exercici esta garantit pel financament
del seu soci majoritari FGC, segons va autoritzar el seu consell d’Administracio.

- Necessitats d’inversid per garantir la seguretat i la viabilitat de l'estacié i evitar el
deteriorament de les instal-lacions:

Euros 2016 2017 2018 2019
Pla d'inversions 803.000 954.000| 1.000.000| 1.913.000

- Cap destacar com altres aspectes economics de l'exercici 2019:
* Que la Societat no ha desenvolupat activitats d’investigaci6 i desenvolupament.

* Que el seu capital esta distribuit entre els segiients accionistes i per tant la
societat no disposa de accions propies:

Ferrocarrils de la Generalitat .........cccoveviniiiiiinniniiienn 98,11 %

SalvadorSErTa; S anvsaismiarimnmins i 1,85 %

AIBBE o s T S 0,04 %
100,00 %

* Que el seu periode mig de pagament a proveidors i creditors ha estat de 39 dies.

* Que la societat disposa d'una plantilla mitjana de 13,11 persones, de les que 10
persones han disposat d’un contracte fix i 3,11 persones el seu contracte ha estat
eventual.
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En aquest sentit Vallter, S.A dins l'immobilitzat té el posicionament d’aplicar el principi
d’equilibri economic consistent en qué la durada de les concessions tinguin un termini minim que
permeti exhaurir el periode maxim d’amortitzaci6 de les inversions que es requerixen d’acord amb
les taules d’amortitzaci6 legalment aplicables.

Dins dels esdeveniments significatius de I'exercici 2019 cal destacar que a 31 de desembre de
2018, Vallter, SA tenia un desequilibri patrimonial mercantil perqué el patrimoni nét mercantil
estava per sota de la meitat del capital social i s’estava en el que disposa 'article 363 de la Llei de
Societats de Capital.

Aquest fet va ocasionar que amb data 26 de juny de 2019, la Junta General d’Accionistes de la
Societat va aprovar una reduccié de capital. La reduccié de capital no dona lloc a reemborsament
o condonacié d’obligacions econdomiques als accionistes, sind que es va utilitzar per eixugar
pérdues procedents d’exercicis anteriors. Addicionalment, en la mateixa data, els accionistes
acorden un augment de capital per aportacio.

Amb data 17 de setembre de 2019, i en base a 'acord de Govern 21/2019 de 4 de juny, es confirma
en Junta General d’Accionistes que FGC va desemborsar 3.867.000 euros com a ampliaci6 de
capital per aportaci6 dineraria en els termes acordats per la Junta General de data 26 de juny de
2019. Addicionalment, en la mateixa data els accionistes acorden la proposta d’augment de capital
social no dinerari formulada pel Consell d’Administracié per mitja de la compensacié dels crédits
que ostenta I'accionista FGC davant Vallter, SA. Amb tot aixd, la Societat es troba en una situacio
d’equilibri patrimonial a 31 de desembre de 2019.

Amb aquesta aportaci6 dineraria d'FGC, corresponent a 'import previst per als anys 2017 a 2019
en el seu Contracte Programa amb ’Administracié de la Generalitat per al periode 2017-2021, es
preveu realitzar un pla d’inversions necessaries per aturar el major deteriorament dels
equipaments 1 de les instal-lacions i aixi poder garantir la qualitat, la seguretat i la viabilitat
econdmica de I'estacid.

En aquest sentit el Ple de 'Ajuntament de Setcases, en data 30 de juliol de 2018 va fer una
aprovacio inicial de 'esmentat perllongament de la concessio fins al 2036, el qual ha esdevingut
definitiu un cop transcorregut el termini establert per presentar al-legacions o suggeriments.
Aquest perllongament resta condicionat a I'execucid de les inversions previstes en el seu annex,
que ha de ser com a minim del 80% de les inversions previstes i s’ha de presentar en el decurs del
primer trimestre de 2024.

Vallter, Sa té el suport financer d’FGC a per cobrir les seves pérdues d’explotacioé i amb les
inversions previstes per als anys 2020 i 2021: 1.119.000 euros i 879.000 euros respectivament,
tal i com preveu 'acord de Govern del 9 d’octubre del 2018, que assegura la viabilitat financera i
patrimonial de la societat. Amb aquestes inversions, amb una climatologia “normal” i una
adaptacié al model de negoci a les instal-lacions es creu que el nivell de pérdues abans
d’amortitzacions estaran entre -250.000 i -359.000 euros que seran financades per FGC.

Amb motiu de les circumstancies excepcionals esdevingudes amb posterioritat a la data de
tancament de l'exercici 2019 de la Societat, i en periode de la formulacié d'aquests comptes
anuals, amb la publicaci6 de Reial Decret 463/2020 en data 14 de mar¢ de 2020 , pel qual es
declara l'estat d'alarma per a la gestié de la situacié de crisi sanitaria generada pel coronavirus
(Covid-19), i que va entrar en vigor el mateix dia 14 de marg, manifestem que:

e Totiquel'activitat principal ha finalitzat degut al seu funcionament natural, s'han activat
els plans de contingéncia previstos davant d'aquestes circumstancies, intentant en la
mesura del possible aproximar-la a la normalitat. Per a aixo, s'ha portat a la practica la
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implementacié de mesures organitzatives per a la gestio de la crisi, tant individuals
(gestio de situacions de contagi o aillament), com col-lectives. Aquestes mesures estan en
disposicié de poder prorrogar el temps que l'autoritat disposi, sense posar amb aixo en
situacio critica l'activitat de la Societat.

e Que Mitjancant decret 6/2020 de 12 de marg, de mesures urgent en matéria assistencial,
pressupostaria, financera, fiscal i de contractacié publica, a I'objecte de pal-liar s efectes
de la pandémia generada pel coronavirus CoVid-19, es van acordar pel Govern de la
Generalitat una série d’actuacions amb 1'objecte de lluitar contra els efectes econdmics
produits. Aixi mateix, com pel Reial Decret 463/2020, comentat anteriorment.

En aquest sentit, el decret 7/2020 de 17 de marg, tenia com objectiu complimentar determinades
previsions en matéria de contractaci, transport i gestié tributaria entre altres, que afecten
principalment a certs contractes molt afectats per la situaci6 generada. En coneret, en matéria de
neteja, transport escolar, centres especials d’ensenyament i vigilancia, aixi com en relacié amb
aquells que afecten al control de les obres que han estat licitades per 'administraci6 de la
Generalitat de Catalunya.

Finalment el Reial Decret Llei 8/2020, concreta amb un rang complementar la suspensi6 de certs
contracte de serveis, subministraments de prestacié periodica, i obres, restant exempt entre altres
els Serveis de seguretat, neteja o de manteniment de sistemes informatics, aixi com els Serveis o
subministraments necessaris per garantir la mobilitat i la seguretat de les infraestructures i
serveis de transport.
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FORMULACIO DELS COMPTES ANUALS I INFORME DE GESTIO DE
L'EXERCICI 2019

El Consell d'Administraci6 de la Societat, i en compliment dels requisits establerts en I'article
253 de la Llei de Societats de Capital i de 1'article 37 del Codi de Comerg, procedeix a formular
els Comptes anuals i I'Informe de gesti6 de l'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2019, els
quals vénen constituits pels documents annexos que precedeixen a aquest escrit.

/

I’/

Sefcases, a 27 de marg de 2020.

EL CONSELL D'ADMINISTRACIO

v/’\v/\g

Sr. Ricard Font i Hereu Sr. Pere Trra iVila

Conseller Conseller

|
~

Sr. Josep Serra i Vila Sr. Lluis Huguetli Viﬁéllonga
Conseller Conseller

Sr. Ai%t}o_rj,ﬂ'anmarti i Rovira Sr. Enric Fort i Laborda
Conseller Secretari no conseller
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